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RESUMEN

El objetivo general de la investigacion es establecer la relacion que existe entre el
endeudamiento empresarial y la gestion financiera de una empresa importadora en el
distrito de Lince en los periodos 2016-2017. La metodologia utilizada para conocer la
relacion es de enfoque cuantitativo por la obtencion de datos de tipo correlacional y de
disefio de investigacion no experimental. Se utilizd como muestra, datos estadisticos de
los estados financieros: estado de situacion financiera y estado de resultado de los
periodos 2016-2017. Empleamos la guia de analisis documental, reflejandose los estados
financieros que se emplearon (estado de situacion financiera y estado de resultado de los
periodos 2016 y 2017. Para determinar si existe relacion entre las variables del
endeudamiento empresarial y la gestion financiera hemos utilizado la prueba estadistica
de Pearson, obteniendo el p valor >0.05 con ello hemos demostrado que no existe relacion
entre ellas por la falta de evidencia, el mismo método se utilizd para determinar las

hipotesis especificas.

Con los resultados presentados se pudo determinar que la gestion financiera no tiene
relacion con el endeudamiento empresarial, esto se debe a que las dimensiones utilizadas
para la gestion financiera (liquidez corriente y el rendimiento de la inversion) no engloban
todo, por otro lado el endeudamiento empresarial, con respecto a las obligaciones a corto
y largo plazo la empresa si puede cumplir con estos compromisos, pero no lo hace debido
a malas inversiones por parte de los duefios y no por un mal desempefio de la gestion

financiera.

Palabras claves: Endeudamiento Empresarial, Gestion Financiera, Liquidez Corriente,

Rendimiento de la Inversion, Obligaciones Financieras.



ABSTRACT

The general objective of the investigation is to establish the relationship between business
indebtedness and the financial management of an importing company in the Lince district
in the period 2016-2017. The methodology used to know the relationship is of quantitative
approach by obtaining correlational data type and of non-experimental research design.
Statistical data from the financial statements was used as a sample: statement of financial
position and statement of income for the periods 2016-2017. We used the document
analysis guide, reflecting the financial statements that were used (statement of financial
position and statement of income for the periods 2016 and 2017. To determine whether
there is a relationship between the variables of business Indebtedness and financial
management, we used Pearson's statistical test, obtaining the p value >0.05. In this way,
we have shown that there is no relationship between them due to the lack of evidence; the

same method was used to determine the specific hypotheses.

With the results presented, it was possible to determine that financial management is not
related to corporate indebtedness, this is because the dimensions used for financial
management (current liquidity and return on investment) do not encompass everything,
on the other hand corporate indebtedness, with respect to short and long-term obligations
the company can meet these commitments, but does not do so due to bad investments by

the owners and not because of poor performance of financial management.

Keywords: Business Indebtedness, Financial Management, Current Liquidity, Return on

Investment, Financial Obligations.
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INTRODUCCION

La presente investigacion hace referencia al endeudamiento que las empresas realizan
para poder seguir trabajando, en la actualidad se pueden definir las diversas formas de
endeudamiento que existe internamente y la manera de solucionarlo recurriendo a

diversas estrategias en beneficio a la empresa.

La empresa no esta realizando un buen manejo de los recursos financiados por las
entidades del sistema financiero y esto podria perjudicar el funcionamiento de la empresa

y futuras inversiones que puede ser desfavorable en la rentabilidad y el rendimiento.

Para analizar la problematica de la empresa es importante mencionar las causas e

incumplimiento de pago al sistema financiero, proveedores, trabajadores, SUNAT. etc.

Capitulo I, se encuentra el planeamiento y formulacion del problema, asi mismo la
formulacion y objetivos del problema, también la justificacion, importancia, alcances y

limitaciones.

Capitulo II, se encuentra el marco tedrico donde se explican los antecedentes nacionales
e internacionales, asi mismo estan las bases tedricas cada una explicada detalladamente

para un mejor entendimiento de la problematica.

Capitulo III, se encuentra la definicién y dimension de las variables usadas para la
investigacion asi mismo la formulacion de las hipdtesis generales y las hipotesis

especificas.

Capitulo IV, se explica que la investigacion es de enfoque cuantitativo por la recoleccion
de datos y de tipo correlacional para poder medir el grado de asociacion, asi mismo la
poblacion y la muestra que permitiran determinar la data estadistica trabajada, por ultimo

las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos.

Capitulo V, se determinara los resultados de las hipotesis, cada una explicada
detalladamente, para ello emplearemos la correlacion de Pearson para determinar el grado

de relacion que existe entre dos variables, asi mismo se explicara la discusion.

Capitulo VI, por ultimo, mencionamos las conclusiones y recomendaciones basandonos

en los resultados obtenidos con respecto a la problematica presentada.

La importancia de esta investigacion es demostrar que el endeudamiento debe hacerse de

manera correcta y responsable asumiendo los riesgos que se presentan en el camino en el

1



caso que no pudieran cumplir con dicha obligacion. En la actualidad hay muchas
empresas que trabajan con las entidades del sistema financiero, para que puedan invertir

en su negocio y de esta manera obtener mejores ganancias.



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO Y FORMULACION
DEL PROBLEMA



1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

Hoy en dia el endeudamiento empresarial es muy frecuente en todas las empresas
dedicadas a diversas actividades, es por ello que las empresas recurren al
endeudamiento para realizar inversiones o pagar gastos operativos, asimismo deben
utilizase adecuadamente los recursos financiados de tal manera que no perjudique la

liquidez y la rentabilidad de la empresa.

Existen endeudamientos de corto y largo plazo, algunas empresas financian sus
deudas a corto plazo debido a que se va utilizar rapidamente el dinero prestado para
ser devuelto en un tiempo no mayor a un afio y de esta manera no incurrir en gastos
excesivos, para el largo plazo las empresas requieren de mas tiempo para cumplir
con el financiamiento obtenido, teniendo en cuenta que genera mayor interés y

aumentaria el servicio de la deuda.

Segin Gimeno (2015) define que el endeudamiento empresarial son las diferentes
maneras de endeudarse, son todas las obligaciones de pago que tiene un ente con

terceros (bancos y proveedores).

La gestion financiera va directamente al uso apropiado del patrimonio que posee la
empresa, para todo ello en las empresas debe existir un planeamiento financiero para
no incurrir en el endeudamiento inadecuado o en todo caso establecer un control o
una programacion de todas las obligaciones antes de sus vencimientos. Existen
varios tipos de gestion: gestion administrativa, gestion financiera, gestion gerencial

y gestion publica.

La empresa de productos para comercializar se dedica a la venta de cintas de
embalaje y otros productos, inicio actividades en el afio 2008, para poder comprar
mercaderias siempre ha recurrido a créditos bancarios porque le otorgaban intereses
bajos, la empresa tenia un buen historial crediticio, pero con el transcurso del tiempo
se fue endeudando cada vez mas; al inicio solicitaba préstamos para el pago de su
principal proveedor en China y pago de impuestos aduaneros, posteriormente los
préstamos obtenidos eran para el pago a proveedores locales, gastos operativos y
servicios publicos, el dinero obtenido por las ventas eran para remunerar a los
trabajadores, pagar los impuestos, etc. Convirtiéndose las entidades del sistema
financiero en su principal acreedor, debido a todos los inconvenientes presentados

en la empresa.



Las principales causas del incumplimiento de pago a las entidades del sistema
financiero fueron que inicialmente se compraron mercaderias, porque los clientes
hicieron pedidos de productos por adelantado que posteriormente no cancelaron. El
encargado de la gestion financiera no evaluo los riesgos que podia ocasionar comprar
una mercaderia que no habia sido cancelada generando un desembolso impropio, ya
que la empresa pagd la importacion del producto, con ello aument6 el stock teniendo
de esta manera dinero inmovilizados. Posteriormente la excesiva compra de algunos
productos que se encuentran almacenados por mas de dos afios, debido a que no

tuvieron demanda, que fueron sabanas y cortinas de pésimo material.

En un inicio la empresa solicitaba créditos para ser cancelados en un rango no mayor
a un afio mas interés en distintos bancos, posteriormente se tuvieron que refinanciar
los préstamos a largo plazo debido a las dificultades de flujo de ingreso es por ello
que la empresa empieza a endeudar, debido a que los intereses aumentaban
continuamente y la deuda se hacia impagable. El respaldo otorgado de entidades del
sistema financiero es debido al aval de empresas solventes que pueden sustentar los

pagos respectivos.

De esta manera existid un mal manejo de sus recursos financieros por parte de la
empresa importadora generando el endeudamiento excesivo por ello, las obligaciones
financieras pendientes no se pudieron cumplir a tiempo, afectando los pagos de
remuneraciones al personal y los pagos acordado a proveedores locales, asi fue como
la empresa tuvo problemas de financiamiento y por ello se encuentra en una situacion

desfavorable.

1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1. Problema General

(Cual es la relacion del endeudamiento empresarial y la gestion financiera de

una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos 2016-2017?



1.2.2. Problemas Especificos

(Cuadl es la relacion de las obligaciones financieras a corto plazo y la liquidez
corriente de una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos

2016-2017?

(Cudl es la relacion de las obligaciones financieras a largo plazo y la
rentabilidad de la inversion de una empresa importadora en el distrito de Lince

en los periodos 2016-2017?

1.3. OBJETIVOS DEL PROBLEMA

1.3.1. Objetivo General

Determinar la relacion que existe entre el endeudamiento empresarial y la
gestion financiera de una empresa importadora en el distrito de Lince en los

periodos 2016-2017.

1.3.2. Objetivo Especificos

Determinar la relacidn que existe entre las obligaciones financieras a corto
plazo y la liquidez corriente de una empresa importadora en el distrito de Lince

en los periodos 2016-2017.

Determinar la relacion que existe entre las obligaciones financieras a largo
plazo y la rentabilidad de la inversion de una empresa importadora en el distrito

de Lince en los periodos 2016-2017.

1.4. JUSTIFICACION E IMPORTANCIA
1.4.1. Justificacion

En el Perti las empresas importadoras en los ultimos afios han ido
incrementando debido a la variedad de productos y precios que ofrecen en el
mercado, recurriendo a diversas estrategias para vender sus productos y obtener

ingresos, sin embargo, algunas empresas no realizan ninguna estrategia lo cual
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quiere decir que el gestor financiero no estd cumpliendo con su funcion

correctamente y como consecuencia perjudicaria la liquidez de la empresa.

El presente trabajo busca determinar la forma en la que se deben utilizar los
recursos financiados por terceros (bancos y/o accionistas), estos recursos se
deben manejar de manera optima ya que el principal objetivo es buscar o
aumentar la liquidez de la empresa y asi evitar el endeudamiento desmedido,
debido a que afectaria su supervivencia, funcionamiento y también tendria

efecto en su historial crediticio con las entidades del sistema financiero.

Debido a una inapropiada gestion financiera la empresa tendria problemas de
financiamiento, perjudicando su liquidez y los pagos establecidos a sus
proveedores, es por ello que una mala decision dentro de la organizacion
incrementaria el nivel de riesgo financiero y perjudicaria contratos con las
entidades del sistema financiero considerando a la empresa como morosa y ello

traeria consecuencias con sus proveedores.

1.4.2. Importancia

Esta investigacion permitira conocer si el endeudamiento empresarial y la
gestion financiera se pueden manejar correctamente dentro de una empresa,
como sabemos hoy en dia en el Pert las empresas que operan son las que estan
adaptandose a los cambios que se producen, debido a que todas son altamente
competitivas, es por ello que para su desarrollo econdémico y para mantener su
efectividad permanentemente se financian con las entidades del sistema
financiero , debido a que necesitan invertir principalmente en capital de trabajo

para que su negocio pueda funcionar de acuerdo a las ganancias estimadas.

Las empresas necesitan lograr una rentabilidad conveniente que posibilite
financiar sus operaciones de corto y largo plazo, para ello deben llevar un
control adecuado de sus gastos e ingresos, asi mismo contemplar la forma en
que la empresa genere ventas para obtener liquidez y que la empresa pueda

cumplir con sus compromisos pendientes.

1.5. ALCANCES Y LIMITACIONES



1.5.1. Alcances

Esta investigacion estard dirigida a todas las empresas importadoras, que de
alguna manera tengan los mismos problemas de endeudamiento con las
entidades del sistema financiero, ya que el endeudamiento empresarial va estar
presente en toda entidad, es por ello que antes de solicitar un crédito bancario
se deberian medir los riesgos que ocurriria si no se cumpliera con los pagos
establecidos, asi mismo no es malo endeudarse siempre y cuando sea con

responsabilidad y por razones correctas.

Por otro lado, podremos conocer si con todas las deudas pendientes que posee
la empresa tendré suficiente liquidez para cubrir sus gastos a corto y largo plazo
o si de alguna manera el patrimonio de la empresa estd siendo perjudicado a

causa del endeudamiento que se tiene con las entidades del sistema financiero.

1.5.2. Limitaciones

Para la elaboracion de la presente investigacion se presentaron las siguientes

limitaciones.

e En primer lugar, el inacceso a los contratos con las entidades del

sistema financiero.

e Ensegundo lugar, el inacceso a los cronogramas de pagos con las

entidades del sistema financiero.



CAPITULO II: MARCO TEORICO



2.1. ANTECEDENTES

2.1.1. Antecedentes Internacionales

Gonzalez (2014) en su tesis para Magister “La gestion financiera y el acceso a
financiamiento de las PYMES del sector comercio en la ciudad de Bogota,
Universidad Nacional de Colombia en la ciudad de Bogota D.C.” cuyo objetivo
general fue, determinar la vinculacion entre la gestion financiera y la obtencion

de financiamiento en las PYMES del sector comercio de Bogota.

Considerando los estudios que se han realizado respecto a las principales
problematicas de las Pymes a nivel nacional y latinoamericano, se observo que
una de las mayores dificultades que presentan estas empresas es la obtencion
de recursos a través de fuentes externas con el fin de solventar sus operaciones
y emprender proyectos que favorezcan su desarrollo y crecimiento. El principal
aporte de esta investigacion fue explorar la situacion actual de uno de los
sectores mas impactantes e influyentes en la economia de la ciudad de Bogota
con el fin de efectuar un diagndstico de su gestion financiera y la relacion de
esta con sus alternativas de financiamiento, con el fin de establecer estrategias

y acciones de mejoramiento.

Respecto a los indicadores de rendimiento, se observo que los margenes de
rentabilidad son relativamente bajos y no estdn compensando adecuadamente
el capital invertido ya que los indices muestran porcentajes ligeramente
superiores a la inflacion del analisis correlacional entre la gestion financiera a
través de sus indicadores y el comportamiento de las fuentes de financiamiento
se destaca a nivel general las correlaciones significativas de los indicadores de
liquidez, solvencia, eficiencia y rendimiento con los indicadores de
financiamiento a largo plazo y apalancamiento financiero. Producto del
andlisis de las correlaciones, se aprecia que las empresas que tienen una gestion
deficiente en el capital de trabajo tienden a buscar apoyo mediante
financiamiento especialmente en el corto plazo. De igual forma se observo que
las empresas con una mejor eficiencia en sus operaciones son aquellas que

presentan mayores proporciones de financiamiento.
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Luna (2015) en su tesis para Maestria “Evaluacion de la gestion financiera de
empresas importadoras- mayoristas del ramo ferretero periodo de estudio afios
2013-2014, Universidad de Carabobo” cuyo objetivo general fue; evaluar la
gestion financiera de las empresas importadoras- mayoristas del ramo ferretero
en el municipio libertador del estado Aragua, caso de estudio: Distribuciones

Ferreteras para mayoristas (DFM) CA. Afios 2013-2014.

Llegando a la siguiente conclusiéon la investigacion se proyectd en la
evaluacion de la gestion financiera de empresas importadoras, lo cual se baso
en analizar las cifras economicas de los indicadores financieros como
instrumentos importantes en la gestion financiera. Determinar la situacion
economica de las empresas importadoras. La empresa tiene que evaluar la
rentabilidad de sus proyecciones a futuro, y tener la seguridad que se retornara
el capital invertido. Se recomienda implementar el uso de indicadores
financieros constantemente que permitan medir y controlar las operaciones

diarias del negocio, el uso de estos indicadores es de suma importancia.

Una vez aplicado los indicadores financieros a un extracto de los estados
financieros de la empresa bajo estudio se pudo apreciar que la empresa presenta
una contraccion en sus niveles de ingreso, lo cual afecta la eficiencia de la
gestion operativa, también presenta un notable incremento en los costos
financieros producto del aumento del endeudamiento bancario, afectando en
forma negativa la rentabilidad después de impuestos de un periodo a otro,
mientras en 2013 la empresa financieramente obtuvo ganancias, en el periodo
2014 pasd a una situacion de pérdidas, segin las cifras del Estado de

Resultados.

Por consiguiente, la posicion financiera se redujo en un treinta por ciento el
patrimonio de los accionistas siendo este escenario desfavorable en términos

de utilidades por el desempefio del afio 2014.
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2.1.2. Antecedentes Nacionales

Rézuri (2017) En su tesis para titulacion “El Endeudamiento y su efecto en la
rentabilidad de la empresa importaciones y servicios E.ILR.L Afio 2016”. Cuyo
objetivo general fue: determinar el efecto del endeudamiento en la rentabilidad

de la empresa importaciones y servicios E.I.LR.L afio 2016,

Se concluye que, en el analisis realizado a la empresa encontramos que tiene
un endeudamiento de 52% en el afio 2016 y 86% para el afio 2015, lo que quiere
decir que los préstamos que se obtuvieron en los ultimos 2 afios si afect6 en la
rentabilidad. Los indicadores de rentabilidad, muestran que la empresa en el
afio 2016 obtuvo un 16% el cual disminuyo con respecto al afio anterior que
tuvo un 20% lo que nos dice que los préstamos obtenidos en el afio 2015 si

afectaron de alguna manera la rentabilidad.

Al analizar la liquidez de la empresa importaciones se observo que cuenta con
liquidez para que pueda afrontar sus obligaciones puesto que por cada sol que

de deuda tiene 1.43 para el afio 2016

Al realizar el andlisis horizontal indicé que la empresa en el 2015 tuvo mayores
gastos tantos administrativos como operacionales y su costo de ventas también,
lo que le dejo una buena utilidad y para el 2016 bajaron los costos y gastos lo
cual la utilidad no aument6 como se esperaba, la empresa bajo su rentabilidad

a -0.81%, esto quiere decir que el endeudamiento si afecto la rentabilidad.

Moya (2016) En su tesis para titulacion “La gestion financiera y su incidencia
en la rentabilidad de la empresa de servicios GBH S.A. en la ciudad de Trujillo,
afio 2015.” Cuyo objetivo general fue: analizar la gestion financiera y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa servicios GBH S.A. en la Ciudad

de Trujillo, afio 2015.

La empresa GBH S.A actualmente no utiliza una gestion financiera adecuada
por lo que tiene una baja rentabilidad, por lo que ha generado pérdidas y con
ello perjudica la inversion de los accionistas. Se observd que no existen
estrategias adecuadas que se hayan utilizado en a la empresa para el
cumplimiento de las metas y objetivos que se propuso la gerencia esto generd

una disminucidn en sus ingresos para el afio.
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El desconocimiento de herramientas de gestion financiera y la inexistencia de
una persona que le asesore permanentemente para realizar analisis
correspondientes para mejorar y lleguen a ser una empresa rentable y
competitiva en el sector hotelero. No cuenta con un plan financiero que le
apoye a mejorar la rentabilidad de la empresa, en la que es muy necesario
utilizar la herramienta que tiene la gestion financiera para poder alcanzar sus
objetivos y metas propuestas que le sea beneficiosa para organizacién en un

determinado tiempo.

2.2. BASES TEORICAS

2.2.1. Endeudamiento Empresarial

Segtin Ramos, Rosario y De Pablo (2016) este compromiso surge cuando una
empresa adquiere algun tipo de obligacion con terceros, quienes piden que ese
endeudamiento se plasme en un documento tipo pagaré, letra por pagar, cheque
en garantia u otro medio al que se le llama “de cobro ejecutivo”. Segun el autor
hace referencia al endeudamiento como una necesidad que tiene la empresa y
para ello necesita financiarse con una entidad financiera o algin tercero,
mediante préstamos a corto o largo plazo, pagare, en cual se convierte en una

obligacion que tiene que ser cumplida por parte de esta.

Asimismo el autor Gimeno (2015) indica que el endeudamiento es el elemento
caracteristico o mas peculiar de la operacion apalancada, por lo tanto, conforma
su conexidon mas elemental con la norma represiva de la asistencia financiera,
puesto que el efecto de garantia de la fusion 136 lo es respecto de la deuda
contraida con terceros. Segun Cordoba (2014) las entidades requieren recursos
financieros o efectivo adicional al que consigue de los negocios para llevar a
cabo sus actividades, extender el negocio o sobrellevar épocas de deuda. El
endeudamiento empresarial es conseguir recursos o medios de pago que la
entidad requiere para la compra de bienes de capital y también para el

cumplimiento de su objeto social.

Por lo tanto, Morales, Morales y Alcocer (2014) definen el adquirir los recursos

financieros es tal vez el problema practico y real a que se confrontan las

13



entidades luego de haber tomado decisiones en la gerencia. Los costos del
efectivo, la disponibilidad de las fuentes, los requisitos que se necesitan, el
tiempo, los tramites, y los montos accesibles son los impedimentos que se
encuentran entre la entidad que necesita del financiamiento y las instituciones
que brindan estos recursos. Segun Bueno y Santos (2015) en este tema se
observan diferentes fuentes de endeudamiento que usa la entidad para sus
necesidades de inversion relacionadas a su actividad econdmica. Se evalua los

distintos de coste que puede tener cada una de ellas para la entidad.

Fuentes de endeudamiento de una entidad:

Financiacién a . Bonos y obligaciones
medianoy |— |.Préstamos bancarios
/ largo plazo . Leasing

. Creditos y préstamos bancarios
. Factoring
. Credito comercial

Fondos
Ajenos

Financiaciéon a
corto plazo

Figura 1: Fuentes de Endeudamiento

Elaboracion: Propia

En la figura 1 se muestra las fuentes de endeudamiento de una entidad.

En resumen, endeudamiento indica el compromiso que tiene un ente con
terceros luego de que esta le prestara un servicio o bien, a través de préstamos,
créditos; por lo tanto, la empresa tiene que cumplir con esta obligacion, ya sea

en efectivo o especie hasta cubrir la deuda.

2.2.1.1. Apalancamiento financiero

Segun Morales, Morales y Alcocer (2014) sostienen que el
apalancamiento es el total de obligaciones en el cual se utiliza el
financiamiento de las entidades. El fundamental riesgo presentado
en las entidades con un nivel minimo elevado de apalancamiento es

la probabilidad de deficiencia de recursos para abonar las
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obligaciones, cuando lo requieran en un tiempo establecidos los
acreedores y por otro lado el aumento de tasas de intereses que se
abonan por las obligaciones, para el caso de deudas de moneda
extranjera el riesgo podria ser el aumento del precio de la divisa en
el que se documentd el préstamo. Segun menciona el autor el
apalancamiento son las deudas que tenemos con el sistema
financiero, a un mayor crédito obtenido aumenta el nivel de
endeudamiento, las entidades con un alto apalancamiento corren el
riesgo de no poder cubrir las deudas pendientes y esto ocasionaria

que los intereses aumenten.

Por otro lado, segtin sostiene Cordoba (2012) el apalancamiento es
la consecuencia que se genera en la organizacion financiera de
entidades como efecto de uso de fondos propios para financiar sus
negocios, generandose un aumento en su rendimiento, por el cambio
en su organizacion financiera y operativa. Es la facultad que posee
una organizacion de implementar activos con el fin de maximizarlos,
por medio de la ayuda de los accionistas. Asi mismo, Pérez-Carballo
(2016) el apalancamiento financiero se refiere a la mayor variacion
porcentual del beneficio antes de impuestos que la del beneficio de
explotacion que la provoca. El apalancamiento financiero explica
que el beneficio antes de impuestos sea mas volatil que el beneficio
de explotacion, al igual que el apalancamiento operativo es la causa

de que el beneficio de explotacion fluctue mas que los ingresos.

Ademas, Lira (2016) define el apalancamiento financiero perjudica
también exclusivamente al lado derecho de ESF, pues tiene que ver
con la manera como se ha financiado las realizaciones de la firma.
Asi entonces la existencia de deudas con terceros (obligaciones)
hace que un aumento de los ingresos tenga un efecto mas que

proporcional en el aumento de la ganancia neta de la entidad.

Para Baena (2014) el apalancamiento financiero es el cambio
porcentual en el ingreso por accion debido a un cambio porcentual

en la utilidad, antes de intereses e impuestos. También es conocido
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como la utilidad por acciéon y la UAII, como la misma utilidad
operacional. El uso del apalancamiento financiero se presenta como
la posibilidad de financiar activos fijos sin la necesidad de contar con

el dinero de la operacion en el momento presente.

2.2.2. Gestion Financiera

Segun Rud y Babiloni (2012) la gestiéon financiera tiene como objetivos
basicos, la obtencidon de recursos financieros para la compaiiia o proyecto de
inversion, tanto en cuantia suficiente, como en plazo y coste, esto significa
cubrir las necesidades financieras de la empresa o proyecto de inversion y velar
por la rentabilidad econémica del proyecto. Segin los autores la gestion
financiera ayuda mucho a las empresas para su desarrollo, para que pueda tener
mas ingresos de manera que no haya pérdida y pueda solventar sus
obligaciones responsablemente, es por ello que la gestion cumple un rol

importante en la empresa para un control eficiente.

Por otro lado, segun sostiene Cordoba (2012) define la administracion
financiera se compromete averiguar las actividades que tienen que ver con los
medios financieros adecuados en los trabajos de dicha administracion. La
administracion financiera es la que convierte a la mision y vision de las
acciones monetarias. Asimismo, Pérez-Carballo (2015) senala que la
administracion financiera acumula la habilidad secular de la funcidon comercial,
durante la que se ha definido los criterios, los instrumentos y los documentos

de gestion.

Ademas, Gonzales (2017) sostiene que los objetivos de la gestion financiera en
una empresa se resumen en formar mayor fortuna o afadir valor a la entidad.
Este es un reto perseverante que deben afrontar los directivos inversionistas.
La habilidad financiera es un elemento esencial en la administracion de los
negocios exige capacidades especiales para las determinaciones del gasto y el

financiamiento, en ambiente de la probabilidad o duda.

Sin embargo, Pérez-Carballo (2013) defiene que la verificacion de la gestion

financiera incluye, con caracter general, las siguientes areas:
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Liquidez activa

Organizacion
de inversion

Administracion Posibilidad

de la caja financiera

Figura 2: Organizacion de inversion
Elaboracion: Propia

La figura 2 se muestra los recursos que necesita la gestion
financiera para que pueda cumplir con sus objetivos.

En resumen, los autores definen que la gestion financiera tiene la funcion de
proveer, examinar, resumir, verificar y llevar un control adecuado para tomar
decisiones de todos los recursos financieros que posee una empresa para poder

determinar si va ser rentable.

2.2.2.1. Liquidez

Por lo tanto, Cérdoba (2014) sostiene que el criterio de efectivo
presenta la posibilidad que tiene un activo de ser transformado en
dinero efectivo al término de un periodo de tiempo. Para que el
efectivo que una entidad se transforme rapidamente en activos, se
requieren algunas transacciones complementarias, que estén
depositados como caja y banco. Podemos decir que la liquidez es todo
beneficio que tiene una compafiia para obtener dinero en efectivo
provenientes de cobros o adelantos, aportaciones en ese momento
determinado para cumplir con los pagos inmediatos, por ejemplo, la

caja chica.

Segun Prieto (2014) en el andlisis de la liquidez comprobamos la
situacion financiera a corto plazo de nuestra entidad, es decir, su

capacidad para hacer frente a sus obligaciones del CP. Los métodos
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que utilizamos son el andlisis del Fondo de Maniobra, analisis del
nivel de endeudamiento, analisis de flujo de tesoreria, analisis de los
periodos medios de maduraciéon y andlisis mediante indicadores
financieros. Para Pérez-Carballo (2016) es importante proyectar a la
empresa, para que de esta manera pueda tener conocimiento de su
liquidez y poder solventar sus obligaciones a corto plazo sus pues un
proyecto y su financiacion pueden tener un déficit financiero, pero que
no es relevante si cubierto por los fondos generados por el conjunto

de la empresa.

Asi mismo, Haro y Diaz (2017) es la capacidad del activo financiero
para convertirse en dinero, antes del vencimiento, sin sufrir pérdidas
significativas de validez. Es necesario que las inversiones a corto
plazo tengan esta caracteristica porque a veces hay que convertirlas en
efectivo de manera inmediata e inesperada, debido a que la empresa
necesita recursos financieros. Asimismo, Garcia (2015) la finalidad de
las razones de solvencia liquidez es informar acerca de la capacidad
de obligaciones en el corto plazo que tiene una empresa. Estas razones
implican las relaciones entre los activos circulantes y los pasivos de
corto plazo. En resumen, la liquidez es la sostenibilidad que tiene una
sociedad para cumplir con los pagos, se puede referir que a una mayor
liquidez quiere decir que entidades solventes y puede afrontar posibles

situaciones desfavorables.

2.2.2.2. Riesgo

Segun los autores Carrasco y Pallerola (2014) la posibilidad de que
suceda un hecho que cause dafios o no deseado que genere una
necesidad econdmica. En el seguro, el riesgo es variable. Las

caracteristicas del riesgo son:

a) Incierto o aleatorio: el riesgo genera una cierta duda, ya que
su informacion real acabaria con la aleatoriedad (principio

basico del seguro).
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b) Posible: puede haber la posibilidad de existir un riesgo, el
siniestro del cual nos defendemos puede suceder.

c) Concreto: el riesgo tiene que poder ser estudiado y
catalogado tanto de forma cualitativa como cuantitativa antes
de poder consumarse.

d) Licito: el riesgo que se quiera sostener no puede ir en contra
de las normas morales o del orden publico, ni puede

perjudicar a terceros.

Los autores sostienen que el riesgo se puede definir como algo que no
se espera ni tampoco se predice que pueda dafiar la economia de la
empresa, como también perjudicando su desarrollo, para esto se debe
tomar precauciones antes de que ocurra, verificando analizando
posibles problemas a futuro y tomar decisiones al respecto. Segun
Pampillon, De la Cuesta, Curbera, Ruza, Vasquez, y Bustarviejo
(2017) es la probabilidad de caer en déficit o deterioro de la situacion
financiera de una entidad de crédito, de contingencias, de la solvencia
de las contrapartes o el incumplimiento por un deudor de la empresa

de sus obligaciones contractuales en el plazo y condiciones indicados.

Ademas, Morales y Morales (2014) define el riesgo, siendo la tinica
manera de evitar por completo, el riesgo es que no exista la necesidad
de manejarlo de manera tactica, primero deben ser en finanzas, todos
los elementos que puedan generar la consecucion de rendimientos
desfavorables, siendo, los factores de riesgo. Cada elemento distinto
establece en si mismo un tipo particular de riesgo, por los cuales nos

interesan los riesgos financieros.

Asi mismo el autor Estupifidn (2015) define que es un elemento que
podriamos decir vital por la relacion con que realizamos, podriamos
decir que no hay actividad de la vida, de los negocios o de otro asunto
que se nos ocurra, que no se diga la palabra riesgo. Segun el autor
Garayoa (2013) nos dice que es la eventualidad de que el emisor de
un valor o renta fija no pueda afrontar sus compromisos (pago de

cupones y del principal) o que realice el abono con retraso. Para un
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inversor particular, resulta muy determinante el riesgo crediticio
cuando logra un valor de renta fija. En resumen, los autores definen el
riesgo como la posibilidad o probabilidad de que no se produzca
eventos con consecuencias negativas, los cuales estan compuestos por
la amenaza, que es una condicion peligrosa que puede causar dafo,

perdidas, endeudamientos dependiendo de la gravedad.

2.2.3. Estados Financieros

Segun Garcia (2015) los estados financieros son los informes cuantitativos mas
representativos que tiene una entidad. Pueden otorgar informacion de la
situacion financiera presente del movimiento de dinero, y de los resultados
logrados en un determinado ciclo. El conjunto de informes financieros que se
produzcan de la contabilidad con la informacion financiera y econdmica mas

proximo y rapido para llevar a cabo el analisis financiero.

Asi mismo Mari, Mateos y Polo (2013) el estudio de estados financieros, o
investigacion econdmico-financiero, se concentra en la gestion de un grupo de
procedimientos y medios que faculten la realizacion de un estudio de estado y
perspectivas de una institucion en una etapa de tiempo generado con el fin
decidir de manera Optima para la administracion de la misma. Para ello, el
analista necesita contar con la maxima informacion posible, de manera que las
conclusiones finales permitan tener una vision realista de la empresa, su

situacion y su evolucion en el ciclo considerado.

Asimismo, Peterson y Fabozzi (2012) nuestro enfoque en este libro es el
analisis economico, que es la eleccion, evaluacion e interpretacion de datos
financieros y otra informacion pertinente para apoyar a evaluar el desempefio
operativo y la condicién econdmica de una entidad. El desempefio operativo de
una entidad es una medida de cuan bien una empresa ha aprovechado sus
recursos de sus activos, tangibles e intangibles, para elaborar un retorno de su
inversion. La condicion financiera de una medida de su capacidad para
compensar sus pagos, como el pago de intereses sobre una obligacion de

manera oportuna.
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Sin embargo, Healy y Palepu (2012) debido a que el entendimiento
privilegiado del administrador es una fuente tanto de valor como de distorsion
en los datos contables, es dificil para los usuarios externos de los estados
financieros separar la informacion de la distorsion y el ruido. Al no ser capaz
de deshacer la distorsion de la contabilidad integra, los inversores de descuento
de las empresas informaron una rentabilidad contable. Al hacer esto, realizan
una estimacion probabilistica de la medida en que las cifras reportadas por las
empresas reflejan su desempefio economico. Como resultado los inversores
suelen tener una evaluacion imprecisa de la practica de una entidad individual.
Los intermediarios economistas e informaticos pueden agregar valor al mejorar
la comprension de los inversionistas sobre el desempefio actual de la firma y

sus perspectivas futuras.

Por lo tanto, Robinson (2012) las entidades proyectan cuatro estados
financieros principales para informar los resultados de sus operaciones: (1)
balance, (2) estados de resultados, (3) estado de resultados integrales y (4)
estado de flujos de efectivo. Las entidades también preparan una quinta
declaracion, la declaracion, el estado de los patrimonios netos, que proporciona
mas detalles de la seccion de capital propio del balance. También se requiere
un conjunto de notas que detallan los puntos incluidos en estas declaraciones.
En conjunto, los estados financieros y las notas facilitando un amplio grupo de
informacion sobre la situacidon econdémica, el rendimiento y los flujos de
efectivo de la empresa, y aprobar a los usuarios desarrollar habilidades sobre

la rentabilidad, el riesgo y el crecimiento de las empresas.

En resumen, los estados financieros son muy importantes para una buena
organizacion, donde se reflejan informacion financiera de la entidad de un
periodo determinado, lo cual es util para los administradores que estdn a cargo

para poder analizarlos y llevar una buena gestion para beneficio de la empresa.

2.2.3.1. Estado de Situacion Financiera

Por lo tanto, Cérdoba (2014) el estado de situacion financiera exhibe
en un mismo reporte la informacion para poder decidir acerca de las

areas de inversiones y de inversiones. Presenta el balance general de
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la firma de una fecha establecida y se corresponde con la ecuacion del
patrimonio. El balance general muestra las cantidades del activo, el
pasivo y el capital en una fecha designada, por lo tanto, dicho estado
de balance general presenta las inversiones que tiene la entidad, lo
pendiente y el capital contribuido por los propietarios. Podemos decir
que el balance general es importante para una entidad porque permite
conocer el patrimonio neto deduciendo a las entradas las salidas
respectivas, para que se pueda tomar decisiones acerca de su situacion

financiera y poder tener una informacion real y precisa.

Asimismo, Garcia (2015) al balance general también se le conoce
como estado de situacion financiera o estado de posicion financiera.
En términos generales el balance es una forma de ordenar y resumir
lo que posee una entidad (sus activos), lo que debe a los acreedores
(pasivos) y lo que debe a los accionistas que tienen su dinero invertido

en la entidad (el capital contable).

Segun Prieto (2014) el balance general es un cuadro en el cual se
presenta el patrimonio de la entidad en un tiempo especifico.
Habitualmente se ejecuta a comienzo de cada ejercicio econdmico y
al término del periodo tras el célculo del resultado de la entidad y para
examinar la transformacion patrimonial habida en el ejercicio.
Asimismo, Asi mismo, Moreno (2018) el estado de situacion
financiera permite conocer informacion clasificada y agrupada en tres
categorias: activos, pasivos y patrimonio o capital. En cuanto a su
importancia, es un estado principal y se considera el estado financiero

fundamental.

Por lo tanto, Cardizo (2015) los estados financieros establecen una
exhibicion organizada de la situacion econdmica, de la rentabilidad
financiera y flujos de efectivo de una empresa. El balance general es
la relacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio de una
entidad, tal como se la informa en el estado de balance general. En
resumen, los autores se refieren que el balance general proporciona

informacion importante y valiosa de la solvencia que posee la entidad
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y hacer frente a sus deudas, obligaciones operativas, asi mismo le

permite a la entidad establecer proyecciones para inversiones a futuro.

2.2.3.1.1. Pasivos Corrientes

Asimismo Mendoza (2016) el pasivo es la representacion
financiera de un pago actual de la entidad econdmica,
emanados de eventos anteriores, de la cual se admite que en
una posteridad se deberia traspasar bienes a otras empresas.
La aceptacion de las obligaciones por parte de la entidad esté
subordinado al acatamiento fiel de las formalidades
dictaminadas en la disposicion; debe de significar un pago
flagrante, procedentes de acontecimientos anteriores, que la
empresa pretende liquidar con bienes que conlleven
ganancias econémicas. Segun el autor los pasivos corrientes
son todos los pagos pendientes que una entidad, esta tiene en
un tiempo determinado no mayor de un afio, adquiridos tras
sucesos pasados de las operaciones de la empresa el cual debe
ser pagado cuando se sefiale para saldar y asi pueda tener mas

recursos.

Asimismo, el autor Moreno (2014) indica que el pasivo
corriente puede determinarse como el grupo de pagos por las
que el moroso se responsabiliza con el fiador a aportar con
efectivo, posesiones o trabajo en un limite no superior a un
afno o del periodo financiero a corto plazo en la entidad, si
supera el afio, representandose una disposicion conforme a la
del activo transitable. Ademas, Perez- Carballo (2015) indica
que el pasivo corriente hace referencia al compromiso con
vencimiento inferior a un afio. Este compromiso se compone
principalmente de las cuentas a pagar a proveedores y
acreedores que se espera liquidar en el transcurso del ciclo
normal de explotacion y que surgen por el pago aplazado de

los suministros correspondientes.
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Sin embargo, Label, De Leon y Ramos (2012) activos
corrientes o circulantes, los activos se dividen habitualmente
en dos categorias para su publicacion en el balance general:
los primeros son nombrados activos circulantes o corrientes
(también nombrados a corto plazo). En esta clasificacion
aparecen los activos que se transformaran en efectivo en el
lapso de doce meses o menos. La segunda clasificacion
corresponde a los activos no corrientes o a largo plazo. Por
otro lado, Guerrero (2014) pasivo es un pago actual en la
entidad, potencialmente inevitable, determinada en efectivo
y que indican una baja de ganancias monetaria generadas de
casos pasados, que han incurrido en perdida para dicha

empresa.

En resumen, podemos definir segin los autores que los
pasivos corrientes son las deudas que una entidad posee que
se convierten en obligaciones como por ejemplo pago a las
entidades financieras, pago de remuneraciones, pago a los
proveedores etc., en un plazo menor aun aio y asi se cumpla

con el compromiso establecido.

2.2.3.1.2. Obligaciones Financieras a Corto Plazo

Segiin Pérez-Carballo (2013) “son las mantenidas en
cualquier forma de instrumento financiero que tenga un
vencimiento no superior a un aflo o sin vencimiento, si se
tiene la intencion de venderlo durante ese plazo” (p. 86).
Seglin Ortega (2016) es un contrato mercantil en virtud del
cual una entidad entrega una cantidad de dinero (nominal) a
un compromete a su devoluciéon, junto con los
correspondientes, en los plazos y forma acordados de crédito
(prestamista) cliente (prestatario) que se intereses y

comisiones correspondientes en los plazos acordados.
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Segun Castillo (2018) esta constituido por las partes
contratantes o agentes de un préstamo que se designan
prestamista y prestatario. La duracion del préstamo puede ser
a corto plazo, cuando su duracion sea inferior al ano. Para
Blanco (2015) las cuentas bancarias a la vista son aquellas en
las que los fondos son disponibles de forma inmediata o con
un plazo de preaviso muy corto. Estas cuentas conllevan por
tanto un servicio de caja, y permiten canalizar hacia las
mismas cualquier flujo de dinero, realizar operaciones de

transferencia, domiciliacion de cobros y pagos, etc.

Segiin Rico (2018) son obligaciones a corto plazo con
proveedores y terceros sobre Ingresos totales, mostrando la
disponibilidad financiera del ente para cumplir con las
obligaciones a plazos menores de 12 meses referentes con los
ingresos totales. En resumen, los autores definen a las
obligaciones obtenidas por terceros de recursos provenientes
de crédito o de instituciones financieras la cual sera devuelto

en un tiempo no mayor a un afio.

2.2.3.1.3. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Segn Pérez-Carballo (2013) engloban cualquier tipo de
instrumento financiero y los intereses devengados pendientes
de cobro, ambos con vencimiento mayor a un aio. Incluyen
las inversiones en el patrimonio neto de otras empresas y los
préstamos concedidos por la compafiia. También, las

inversiones y los depdsitos a largo plazo otorgadas a terceros.

Asimismo Tapia (2015) son las deudas a largo plazo que se
tiene con terceros, cuyo vencimiento es superior a un afio o
al ciclo normal de las operaciones. Asimismo Garayoa
(2013) las obligaciones financieras a largo plazo son

aquellas que suponen alguna obligacion para la empresa, por
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lo que figuran en el pasivo del balance, por lo que el plazo de

devolucién es superior a un afio.

Segun Izar (2016) es el pasivo largo plazo. Conjunto de
deudas con las entidades financieras cuya fecha de

vencimiento excede al plazo de un afo.

Segun Carrasco y Pallerola (2014) las obligaciones
financieras a largo plazo: son fuentes de financiacion o
recursos liquidos a disposicion de las personas para cubrir las

necesidades de dinero que se presenten.
Las fuentes de financiacion se clasifican en:

e Propias o ajenas: financiacion por los propietarios
0 por personas ajenas a la empresa (préstamos o
créditos).

e A corto o largo plazo: cuando el plazo de
devolucion es menos o mayor al afio.

e Internas o externas: generadas por la misma
empresa (reservas, amortizaciones) o por fuera

(capital social, préstamos)

En resumen, el autor hace referencia a las obligaciones
financieras a largo plazo como deudas que tiene la empresa
con las entidades financieras el cual tiene intereses y su

vencimiento es mayor a un afo.

2.2.4. Ratios Financieros

Segun Bricefio (2016) define el estudio de ratios, por su lado, indaga en
descubrir simetrias o vinculos entre dos partidas contables adquiridas a partir
de los estados financieros de la firma. Las primordiales ratios son de gestion,
liquidez, rentabilidad y solvencia. Seglin el autor los ratios es una division entre
dos cantidades el cual sale un coeficiente, para poder tomar una decision y
analizar los valores en funcion a la empresa e interpretar para que nos ayude

con nuestros proveedores sistema financiero etc.
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Por lo tanto, Salgueiro (2015) define a todos los dirigentes les agradaria
conocer la "posicion" auténtica de cualquier departamento de su entidad o de
¢ésta en su totalidad, pero esto, en algunos momentos, no surge con facilidad.
Aunque, para esto es que se usan los llamados "ratios", que son los "resultados

de la comparacion de dos cifras significativas".

Asimismo, Rud y Babiloni (2012) definen que los ratios es una “relacion entre
dos valores” nos posibilita adquirir informacion de los estados financieros de
una entidad. En funcién de los valores que enlacemos conseguiremos unas
ratios de endeudamiento, capacidad, recursos, etc. Segin Del Castillo (2017)
para el estudio financiero utiliza distintos ratios financieros. Se trata de factores
o razones que brindan unidades financieras de comparaciéon y medida,
mediante las cuales, el vinculo “por division” mediante si de dos datos
financieros, admiten estudiar el estado pasado o actual de un organismo, en

funcidn a niveles eficientes definidos.

Segtin Bezares (2012) define que el ratio es un vinculo, un cociente entre
magnitudes. Los ratios nos posibilitan contrastar entidades de distinta
dimension. Si me afirman que una entidad gana un millon, verdaderamente no
me dicen totalmente nada de no saber su tamafio, por consiguiente, se entiende
que se diga que gana un 20%. Asimismo, es importante estudiar la evolucion
de las distintas proporciones en un periodo de tiempo en una entidad. En
resumen, los autores se refieren a los ratios como unos indicadores que
determina la liquidez, rentabilidad de una empresa para que la gerencia pueda
tomar decisiones en funcidbn a su crecimiento, también proporciona
informacion para poder comparar periodos anteriores y verificar la situacion

financiera.

2.2.4.1. Razon Corriente

Los autores Corona, Bejarano y Gonzélez (2017) con este ratio se
valora si se pueden cumplir con todas las deudas a corto plazo. Por

tanto, el significado de este ratio esta en funcion del grado de
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realizacion, o conversion en liquidez, de los activos corrientes, asi

como de la exigibilidad de los pasivos correspondiente.

Razon Activo Corriente

corriente = Pasivo Corriente

Figura 3: Razén Corriente

Elaboracion: Propia

La figura 3 muestra la Razon Corriente este ratio indica que por
cada sol que la entidad tiene, cuenta con “X” soles para hacer

frente a sus compromisos de corto plazo.

Segun el autor Baena (2014) se designa relacion corriente y se
comprueba las disposiciones de la entidad en un corto plazo menor
a un afo, para estar al dia con los compromisos pendientes a corto
plazo. Las entidades siempre recurren al financiamiento parte de su
operacion de corto plazo con los pasivos corrientes a un largo plazo,
esto quiere decir cuando un activo corriente es mayor que el pasivo
corriente, este resultado hace medicion de las cantidades de veces

que el activo corriente respalda al pasivo corriente.

Por lo tanto, el autor Garcia (2015) indica cuantos soles tiene la
entidad en el activo circulante por cada sol que se debe en el corto
plazo. Diversos contadores, analistas determinan que cuanto mayor
sea el valor de la razon circulante la entidad posee  una mejor
situacion financiera. Este concepto no es correcto analizandolo
desde un punto de vista financiero. El cual se toma en cuenta que por
cada sol que est4 invertido en el activo tiene un costo y por lo tanto
se tiene que cuestionar la facilidad de poseer mas activos. Cada sol
en el activo generard una mejor administracion financiera en la
entidad. Las entidades tienen en cuenta el costo promedio ponderado

del capital como un objetivo financiero.

Por lo tanto, el autor Vilches (2019) este indicador relaciona los
activos corrientes con a los pasivos corrientes, lo cual sefiala el grado

de cobertura que poseen los activos con una mayor liquidez frente a
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sus obligaciones a corto plazo y de menor vencimiento, también
llamado razén circulante. Podemos decir que cuando la razon de
liquidez general es mayor que 1 nos muestra que una parte de los
activos de la entidad son financiados por capitales de un periodo de
largo plazo. Asi mismo Mendoza y Olson (2016) nos indica que la
razoén corriente mide el disponible que tiene la entidad a un periodo
de corto plazo para cumplir con todas sus obligaciones y cubrir las
cuentas del pasivo corriente mostrando cudntos soles del activo
corriente de la entidad respaldan cada sol de la obligacion menor a
un afo. En otras palabras, la razon corriente muestra la capacidad

para cumplir con las deudas.

En resumen, podemos decir que la razon corriente juega un rol muy
importante en la empresa, puesto que este indicador muestra el
coeficiente para determinar si la empresa puede cumplir al dia con
sus pagos respectivos, y asi la entidad pueda tomar mejores

decisiones.
2.2.4.2. Rendimiento de la inversion (ROA)
Segun el autor Cordoba (2014) la rentabilidad operativa de los activos

(ROA) calcula la eficacia al momento de usar los activos, mostrando

la relacion que el ingreso neto operativo depende de los activos.

Utilidad Operativa
Activo Total

ROA =
1 (ROA)

Elaboracion: Propia
En esta figura 4 se observa el ratio del ROA, este indicador calcula la

rentabilidad de los activos de una entidad.

Seglin el autor el ROA proporciona a la entidad un analisis util para
que pueda tomar decisiones la gerencia, determina el porcentaje de
rentabilidad que esta posee y saber si el negocio esta marchando con

buena utilidad, el cual también ayuda a tener mds inversiones.
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Segun el autor Baena (2014) es la capacidad del activo en la
generacion de utilidades. Pertenece al valor total de los activos, sin
deducir la depreciacion de la cuenta de propiedad planta y equipo, ni
las provisiones por la cuenta de deudores clientes, ni provision por
inventarios o cualquier otro tipo de provision realizada. En términos
generales, es aplicar el activo bruto. Segun el autor Flores (2014) la
rentabilidad de activos (ROA) es la proporcion que informa sobre la
rentabilidad de los activos de una entidad en la produccion de
ingresos. Un agente indispensable y concluyente para poder tomar
decisiones, son la venta de la empresa. A través del movimiento del
activo total los accionistas obtienen informacion de qué tan efectivos
son con respecto al monto de inversidon en el negocio. En otros
términos, el ROA, corresponde al monto de efectivo vendido por
efectivo de la inversion en capital. En la forma de que este indicador
sea mas alto se determinara que la entidad estd operando casi en su

capacidad total.

Como indica el autor Bautista (2012) el ROA es un calculo
circunstancial del funcionamiento de la entidad durante un periodo de
tiempo especifico. Si evaludsemos ese medidor de forma continua
durante varios afios consecutivos, su importe cambiaria en general de
manera notable. La conducta algo errante del ROA no admite una
estimacion muy exacta del real funcionamiento de una entidad sin
tener en cuenta el entorno que suministra el analisis durante varios

periodos.

Seglin el autor Carrasco y Pallerola (2014) la rentabilidad de un
activo: compensacion que recibe el adquirente de un activo financiero
por la cesion temporal de unos fondos. La rentabilidad dependera de
la forma o fuente de rentabilidad de cada activo financiero; un ejemplo
seria un depdsito a seis meses que ofrece un interés; en las acciones
existen dos fuentes de rentabilidad ya que, primero, se percibiran
dividendos periddicos y, segundo, se percibird también una plusvalia.
El tipo de activo financiero condiciona la forma de obtener

rentabilidad.
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2.2.4.3. Rentabilidad

Asi mismo, Cordoba (2012) se entiende la rentabilidad como el
beneficio obtenido después de los gastos, se puede generar de la
siguiente manera: generando mas ventas y por lo tanto mayores
ingresos o menguando los costos pagando poco por las materias
primas, remuneraciones, servicios prestados. Sin embargo, Pérez-
Carballo (2013) la rentabilidad o rendimiento de los fondos
distribuidos a la misma liquidez o su capacidad para producir fondos
sin incidir en pérdidas, riesgo o probabilidad de que se generen

pérdidas significativas.

Ademas, los autores Carrasco y Pallerola (2014) el éxito de cualquier
empresa se miden mediante la rentabilidad de su actividad. Las

entidades de crédito siguen los siguientes criterios:

e Valorar el ingreso realizado o esperado por un cliente en
relacion a la inversion necesaria en recursos propios para la
realizacion del negocio.

e El importe de recursos propios que la entidad debe destinar a
la operacion, dependiendo:

a) Del importe de la operacion y de la relacion con el
cliente.

b) De la calidad de la operacion (del producto
financiero a contratar). Es diferente la calidad del
riesgo para el banco de un descuento de pagarés
que el riesgo de una poéliza de crédito o préstamo.

c) Del plazo de la operacion: a mayor plazo, peor

calidad de riesgo asociada.

Asi mismo Broekmeyer (2012) define la rentabilidad de las
inversiones propuestas, asi como la solvencia, deben también analizar
estrictamente los criterios econémicos en la definicién de las cuotas
anuales de intereses y los criterios econdmicos para definir los

intereses, cuotas anuales y otras condiciones de los préstamos. Por
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otro lado, Lund (2015) aplica esta definicion para lograr y mantener
la rentabilidad plantea la pregunta: ;Qué hemos hecho ultimamente
para fortalecer nuestro conocimiento corporativo de la rentabilidad y
estructurar nuestros procesos internos para permitirnos entender y
aplicar los solidos principios de negocio que impulsan nuestro motor
econémico? Lo mas probable es que, si sigues haciendo lo que has
estado haciendo y los beneficios han sido ilusorios, todavia no

cumplirds tus objetivos.

En resumen, la rentabilidad es un ratio la cual sirve para comparar
distintas cuentas del balance, indicando su nivel de ganancia con
respecto a lo invertida, de esta manera medir como la empresa esta
utilizando sus activos. La rentabilidad, estd asociada al logro de

ganancias a partir de una cierta inversion.

2.2.5. Sistema Financiero

Segtn, Morales y Morales (2014) el sistema financiero mexicano es explicado
por un grupo de entes conformados por instituciones financieras cuyo objetivo
es la recoleccion de bienes en forma del profesional, a su vez dar préstamos
financieros a todos los grupos de economia bajo un orden juridico
preestablecido y con la observancia y cuidado de las cabezas del sistema. Este
autor nos dice que el sistema financiero es el encargado de la captacion de
recursos estableciendo un marco juridico, y de la misma manera vigilada por

las autoridades correspondientes.

Segun el autor Garcia (2014) para que los mercados puedan funcionar de
manera eficiente tiene que existir leyes que ameriten su funcionamiento y la
presencia de autoridades que vigilen las operaciones y en su caso apliquen
sanciones. Se debe cumplir estas normas, debido a que constantemente habra
personas que querran obtener ventaja ilegal y por lo tanto ganar mas de lo
propuesto gracias a los demads, por ejemplo, al hacer uso de informacion
privilegiada o mediante falsas promesas dirigidas a inversionistas inocentes.

Por lo tanto, para el autor Garayoa (2013) en la economia de un pais intervienen
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distintos entes patrimoniales que generan trabajos de productividad, asignacion

o de gasto: particulares, empresas, administraciones publicas etc.

Asimismo los autores Chu y Agiiero (2015) el sistema financiero es el conjunto
de instituciones encargadas de la circulacidon monetaria cuya tarea principal es
orientar el dinero de los ahorristas, hacia quienes desean hacer inversiones
fructiferas. Las instituciones que cumplen con este papel se llaman
intermediarios financieros o mercados financieros. Los medios que utilizan
estas instituciones para facilitar las transferencias de fondos de ahorros a las

unidades productivas se denominan instrumentos financieros.

Por otro lado, el autor, Castillo (2012) el sistema financiero de un pais es el
grupo de entidades, medios, mercados que tienen como propdsito aprovechar
el ahorro de las unidades econémicas con exceso de recursos (ahorradores)
hacia aquellas unidades con deficiencia (inversores). En resumen, el sistema
financiero es un grupo de instituciones, que tiene como finalidad principal
transferir las unidades econdmicas de los ahorradores hacia los que invertiran,
asi mismo su fin es gestionar el ahorro de las unidades econémicas con exceso

de recursos, pudiendo ser a través de bancos u otras instituciones.

2.2.6. Créditos

Segtin el autor Aibar (2012) pese a ejecutar una adecuada proyeccion
financiera, en determinadas circunstancias, para la obtencion de determinados
bienes o servicios es en algunos casos es necesario recurrir a la inversion ajena,
ya que a través de economizar no podemos llegar o nos costaria muchos anos,
a financiar esos bienes de aumentada suma. Segiin menciona el autor el crédito
es una fuente de financiamiento el cual se recurre a las entidades financieras
para poder adquirirlos de manera que se cubra las necesidades que tiene la
entidad como de inversion, adquirir bienes etc., posteriormente cumplir con el
pago del crédito respectivo. Por otro lado Morales y Morales (2014) el crédito
es un préstamo en efectivo, en el cual la persona se ve obligada a reintegrar el
importe adquirido en la duracion o lapso definido segun las formalidades

acordadas para ese crédito, mas los intereses vencidos, seguros.
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Asimismo, Perez- Carballo (2015) mediante esta operacion la entidad
financiera pone a disposicion de su cliente el limite de crédito y le permite su
disposicion gradual y su amortizacion parcial o total durante la vida del crédito

que, en general, es anual.

e A diferencia de un préstamo, el crédito es una financiacion genérica del
circulante.

e FEl cliente solo paga intereses por la financiacion utilizada, no por el
total del limite.

e Laentidad financiera puede exigir una garantia personal, materializada
en un aval, o real, bien de tipo hipotecario o pignoraticio.

e FElcrédito se formaliza mediante una poliza de cuenta fedatario publico

y se instrumenta en una cuenta corriente.

Ademas Pérez-Carballo (2016) el crédito se diferencia de un préstamo en que
su utilizacion es variable, es decir lo que se fija es un limite maximo de
utilizacion durante un tiempo fijado: el prestamista pone a disposicion del
prestatario dicho limite sin que sea preciso usarlo en su totalidad en cada
momento. En general, es adecuado para cubrir las necesidades de financiacion

no permanentes y se instrumenta en una cuenta corriente.

Sin embargo, Carrasco y Pallerola (2014) la cuenta crédito, un banco pone a
disposicion del cliente un dinero durante un tiempo establecido, podra
disponerlo segin los requerimientos, cobrando a cambio intereses sobre la

suma dispuesta y algunas comisiones como las siguientes:

e De apertura, sobre el total del limite
e De disponibilidad, sobre los totales no dispuestas

e De suspension anticipada

En resumen, los autores tienen como conceptos que el crédito es una cantidad
de dinero que se solicita o también algunas entidades financieras otorgan a las
empresas por ser buenos clientes, el cual se puede disponer libremente sobre el
monto que se otorgd para cubrir gastos operativos y solo se paga intereses a

medida que se utilice la cantidad necesaria y la empresa tiene que cumplir con
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el acuerdo fijado con la entidad financiera para no incumplir con los pagos

correspondientes.

2.2.7. Inversion

Segun Cue y Quintana (2014) la inversion es una de las decisiones econdmicas
mas trascendentales, es aquella que se refiere a la cuantia de los recursos
destinados a la inversion productiva en una sociedad. La expansion de la
actividad econdmica puede deberse al aumento de la inversion, asi como su
contraccion a la disminucion de esta ultima. Por tanto, el economista le concede
gran importancia a la comprension de los factores que motivan a los individuos
a invertir. Debido a que los frutos de la inversion productiva se distribuyen a
lo largo del tiempo, se establece un fuerte vinculo entre la decision de invertir,
la cual debe tomarse en el presente, y el flujo de ingresos de la misma, los

cuales se recibiran en periodos subsecuentes.

Por otro lado, los autores Carrasco y Pallerola (2014) la inversion conlleva
inmovilizar dinero, con la finalidad de obtener unos ingresos superiores a dicha
inmovilizacion de dinero, por lo tanto se crean corrientes de pagos y cobros
que se dan en la compafiia durante el tiempo de vida de dicha inversion. Asi
mismo Montafio (2016) define que las empresas, a lo largo de su actividad
econodmica, necesitan de una serie de desembolsos financieros condicionados
por los objetivos y las politicas contenidas en la misma. Tales aplicaciones
financieras son las denominadas inversiones. A lo largo de la historia, han sido
numerosas las definiciones dadas por diferentes autores sobre el concepto de

inversion.

Segun el autor Baena (2014) nos dice que la inversidn son los recursos
economicos que la entidad ha invertido en activos financieros como bonos,
acciones, certificados de deposito. Estos tipos de inversiones se tienen que
ordenar de acuerdo al tiempo establecido para cambiarse en efectivo, por
consecuente las inversiones son clasificadas en activos corrientes, esto no tiene
que ser asi, las inversiones permanentes pueden cambiarse a efectivo, la entidad
no podré siempre proyectarlas a un corto plazo, para ello se tendria que dejar

como corresponde en activos no corrientes, quiere decir a largo plazo.
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Seglin los autores Haro y Rosario (2017) las inversiones estan conectadas con
la compra de los activos que forman la estructura econémica de una entidad.
Establecen una de las cuestiones importantes de la problematica econémica
empresarial, debido que al llevar a cabo inversiones desafortunadas puede ser
el principio de una crisis de la entidad, esto se debe a que las decisiones de
inversion comprometen a la entidad durante un periodo de tiempo y consideran

una inmovilizacion alta de recursos financieros.
A lo largo del tiempo, la definicion de inversion puede ser de distintas formas:

e (Compra o adquisicion de elementos de activos que estan compuestos
por el patrimonio de la empresa de una persona fisica o juridica.
e FEluso de unos recursos por la compra de activos duraderos, el cual

se estima la obtencion de un retorno fondos en el tiempo.

En resumen, la inversion es un sacrificio econémico mediante el cual se desea
obtener una mejor ganancia a futuro durante del trayecto, para ello se hace uso
de un capital proveniente de alguna actividad o negocio que algin momento se
tiene que reponer y/o devolver; por otro lado, debemos tener en cuenta que hay

dos tipos de inversion que son a corto y largo plazo.

2.3. DEFINICION DE TERMINOS
Endeudamiento Empresarial: Son obligaciones de pago que la empresa posee con
las entidades financieras, con proveedores y terceros.

Gestion Financiera: Hace referencia al manejo de los recursos que posee una

entidad para llevar y tener un control de las entradas y salidas de la organizacion.

Liquidez Corriente: Efectivo que tiene la empresa para solventar las deudas

pendientes en un periodo menor aun afio.

Rendimiento de la inversion (ROA): Es la relacion que existe entre la ganancia que
genera una operacion y la inversion; cuando se hace referencia al rendimiento

financiero, se expresar en porcentajes.
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Obligaciones Financieras a corto plazo: Son las deudas en cualquier forma de

instrumento financiero que tenga un vencimiento no superior a un afio

Obligaciones Financieras a largo plazo: Engloban las deudas en cualquier tipo de
instrumento financiero y los intereses devengados pendientes de cobro, ambos con

vencimiento superior a un afo.

Riesgo financiero: Hace referencia a la incertidumbre consecuente al rendimiento

de la inversion debido a posibilidad que ocurran imprevistos.

Estados Financieros: Son los documentos que informan sobre la situacion

financiera, econdmica y flujo de fondos de una empresa.

Crédito: Es la disposicion de dinero hasta una fecha limite de pago, mediante un

contrato.

Sistema financiero: Entidad publica de crédito constituido en sociedades por las

acciones.

Pasivos Corrientes: Importe total de endeudamiento y obligaciones de una persona

natural o juridica.

Cuentas Por Pagar: Obligaciones que posee una entidad con proveedores por

servicios o bienes que se adquirieron a corto o largo plazo

Ratios Financieros: Proporciones que existen entre diversas magnitudes
economicas financieras de una entidad permitiendo hacer una comparacion

explicativa.

Inversion: Son disposiciones para ciertas actividades de capital, podrian ser civiles

o comerciales, con el inico fin de obtener productividad econdmica.
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CAPITULO III: VARIABLES E HIPOTESIS



3.1. VARIABLES

Variable 1: Endeudamiento Empresarial.

Variable 2: Gestion Financiera.

3.2. OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES.

Tabla 1: Operacionalizacion de las Variables

DIMENSIONES
VARIABLE DEFINICION (VARIABLES INDICADOR
ESPECIFCAS)
Obligaciones Montos de las
Segiin Gimeno (2015) el Financieras a obligaci.ones
endeudamiento empresarial corto plazo financiera
son las diferentes maneras
ENDEUDAMIENTO  de endeudarse, es el grupo
EMPRESARIAL de obligaciones de pago que
una empresa tiene con el Obligaciones Montos de las
sistema financiero o Financieras a obligaciones
terceros. largo plazo financiera
. Total activo
Segiin Gonzales (2015). La quqldez corriente/ Total
gestion financiera en una Corriente pasivo corriente
empresa es la
administracion 'y uso
correctamente de los
GESTION recursos, tiene la
FINANCIERA responsabilidad de
mantener el dinero para ROA (utilidad
cubrir con todos los gatos Rentabilidad antes de
que posee la empresa para de la Inversion impuestos/activo

lograr una mejor
rentabilidad.

total) *¥100

En la tabla 1 se aprecia el cuadro de operacionalizacion de las variables del endeudamiento empresarial y
la gestion financiero con sus dimensiones e indicadores.
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3.3. FORMULACION DE HIPOTESIS

3.3.1. Hipétesis General

Existe relacion entre el endeudamiento empresarial y la gestion financiera de

una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos 2016-2017.

3.3.2. Hipétesis Especificas

Existe relacion entre las obligaciones financieras a corto plazo y la liquidez

corriente de una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos
2016-2017.

Existe relacion entre las obligaciones financieras a largo plazo y la rentabilidad

de la inversion de una empresa en el distrito de Lince en los periodos 2016-
2017.
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CAPITULO IV: METODOLOGIA



4.1.

4.2

ENFOQUE Y TIPO DE INVESTIGA CION

La metodologia utilizada para conocer la relacion que existe entre el endeudamiento
empresarial y la gestion financiera fueron por enfoque, tipo y disefio. Las siguientes

definiciones son de los autores Sampieri, Fernandez y Baptista (2016).

Enfoque cuantitativo por la acumulacion y obtencion de datos para demostrar las
hipotesis respaldadas en la medicion numérica y el estudio estadistico, fijando pautas

de comportamiento y demostrar determinadas hipotesis.

Es de tipo correlacional, porque se puede relacionar variables entre un patron
predecible para una poblacion, si dos variables estan relacionadas y conociéndose la
medida de asociacidn, se tienen pruebas para revelar, con mayor o menor exactitud
el valor exacto que tendrd un grupo de personas o datos, sabiendo qué valor tienen

en la otra variable.

Es de disefio de Investigacion no experimental porque los estudios son realizados sin
la manipulacidn de variables y solo se puede observar los fendmenos en su ambiente
para analizarlos y revisarlos. Son longitudinales por la obtencion datos en distintos

puntos del tiempo, para sacar conclusiones del problema de investigacion.
POBLACION Y MUESTRA DE INVESTIGACION

Poblacion

Segtn Sampieri, Fernandez y Baptista (2016) la poblacion es el conjunto o grupo
que se investiga y que hacen concordancia con especificas explicaciones. Esta
compuesta por toda la data estadistica contable que se encuentra en la documentacion

financiera del area de contabilidad del afio 2016-2017.

Muestra

Para Sampieri, Fernandez y Baptista (2016) indica que la muestra es un sub-grupo
de la poblacion donde se obtienen datos, por lo tanto, se tiene que delimitarse y
definirse con determinacion, y tiene que ser representativo de la poblacion. Es de
Muestra no Probabilistica porque la eleccion de la poblacion no depende de la
probabilidad, lo hace de las caracteristicas propias de la investigacion, siendo del tipo

muestreo por conveniencia debido a la facilidad de obtencion de datos de la empresa.
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Se utiliz6 como muestra datos estadisticos de los Estados Financieros: estado de

situacion financiera y estado de resultado de los periodos 2016-2017.

4.3. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS:

4.3.1. Técnicas

Al elaborar la investigacion utilizamos la técnica del analisis documental segun
los autores Yuni & Urbano (2014) el andlisis documental faculta al
investigador expandir el campo de observacion y demostrar la realidad objeto
de busqueda dentro de lo acontecido, ampliando la obtencion de los

significados que posibiliten fijar la realidad de una manera mas global.
4.3.2. Instrumentos

Empleamos la guia de analisis documental, reflejandose los estados financieros
que se emplearon (Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultado de los
periodos 2016-2017), para la elaboracion de ratios financieros de liquidez
corriente y rendimiento de la inversion (ROA) se utilizaron datos del estado de
situacion financiera (total Activo Corriente, total Pasivo Corriente y Activo
Total) y del estado de resultado se empleara la utilidad antes de impuestos.

(Ver Anexo B).

4.4. PROCESAMIENTO ESTADISTICO Y ANALISIS DE DATOS:

Para demostrar las hipotesis se utilizaron los estados de situacion financiera y
estado de resultados de los periodos 2016 - 2017, con estos estados financieros se
pudo obtener valores del rendimiento de la inversion (ROA) y liquidez corriente
mediante ratios financieros, asi mismo utilizamos los datos de las obligaciones
financieras a corto y largo plazo, asi mismo se utilizdo Microsoft Excel obteniéndose
el coeficiente de correlacion con la cual se determind si existe relacion entre las

variables.
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CAPITULO V: RESULTADOS Y DISCUSION
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5.1. RESULTADOS

5.1.1. Analisis Descriptivo

Para el analisis descriptivo se muestran las tablas con los datos que han sido
extraidos del estado financiero de la empresa, nosotras consideramos que lo
que arroja el estado financiero es el resultado de la gestion de toda un area
que se encarga de ver las inversiones y los financiamientos que la empresa

realiza con las entidades bancarias u otras.

Tabla 2: Liquidez Corriente

Liquidez Corriente

Afio Meses  Total de Activo Total de Pasive Total

Corriente Corriente
Enero 7,684,943 3,862,634 1.99
Fehrero 7,747,745 3,915,700 1.98
Marzo 8,512,427 4,700,602 1.81
Abril 8,496,134 4,655,623 1.82
Mayo 8,856,159 4,967,322 1.78
3 Junio 9,266,923 5,393,412 1.72
8 Julio 9,685,578 5,701,622 1.70
Agosto 9,163,243 5,113,770 1.79
Setiembre 9,469,964 5,385,144 1.76
Octubre 8,619,337 4,449,770 1.94
MNoviemhre 9,595,009 5,276,365 1.82
Diciemhbre 9,997,233 5,633,861 1.77
Enero 9,909,230 5,437,742 1.82
Fehrero 10,207,355 5,639,815 1.81
Marzo 10,461,359 5,863,959 1.78
Abril 10,862,705 6,283,744 1.73
Mayo 10,583,411 5,999,484 1.76
r; Junio 10,601,109 5,484,979 1.93
Q  Julio 11,070,405 5815311 1.9
Agosto 11,638,325 6,310,755 1.84
Setiemhre 10,900,649 5,494,917 1.98
Octubre 10,868,139 5,334,677 2.04
MNoviemhre 11,425,284 5,796,417 1.97
Diciemhre 12,845,368 7,363,072 1.74
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Interpretacion

En la tabla 2 se puede observar que la empresa si puede responder a sus
deudas a corto plazo, con el activo que tiene; para ello se calculo el ratio de
liquidez corriente mensual, durante dos periodos. Se observa que esos
indicadores indican que la empresa ha tenido en esos afios un buen nivel de
liquidez. Tengamos presente que dentro de los pasivos corrientes estan

incluidas las obligaciones financieras a corto plazo.

Por otro lado, a continuacion, se muestra en la tabla siguiente la comparacion
entre lo que la empresa debe pagar a las entidades financieras en un corto
plazo y el indicador que muestra que la empresa si puede cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

Tabla 3: Obligaciones Financieras a corto plazo - Liquidez Corriente

Obligaciones Ligquidez

Afio Meses Financieras a Corriente
corto plazo (X) {Y)
Enero 2,075,668 1.99
Febrero 3,467,845 1.98
Marzo 3,305,658 1.81
Ahril 4,155,393 1.82
Mayo 3,756,044 1.78
2 Junio 3,100,744 1.72
S Julio 2,104,635 1.70
Agosto 2,573,030 1.79
Setiembre 2,567,869 1.76
Octubre 2,131,592 1.94
MNoviemhbre 4,047,725 1.82
Diciemhbre 4,271,109 1.77
Enero 3,745,826 1.82
Febrero 4,006,231 1.81
Marzo 3,911,378 1.78
Ahbril 4,200,795 153
Mavyo 4,096,712 1.76
™ Junio 3,748,315 1.93
< Julio 4,240,412 1.90
Agosto 3,465,328 1.84
Setiembre 3,548,919 1.98
Octubre 3,761,671 2.04
MNoviemhbre 3,803,676 1.97
Diciemhre 3,430,272 1.74
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Interpretacion:

En tabla 3 se muestran los montos de las deudas que han sido adquiridas por
las entidades del sistema financiero y que se deben de pagar a corto plazo, a
su vez también podemos observar el valor del indicador de liquidez
corrientes, para poder ver si la liquidez con la cuenta la empresa tiene alguna

relacion con el pago de las deudas a corto plazo.

La gestion financiera no solo la podemos medir por la liquidez que tiene la
empresa, sino también conocer la capacitad que la empresa ha tenido para
generar mayor renta, para poder a su vez tener utilidad que le permita
responder sus deudas a largo plazo. El tener una mayor cantidad de
inversiones y se reflejen en los activos es responsabilidad de una buena

gestion.

Tabla 4: Rendimiento de la Inversion (ROA)

Rendimiento de la Inversidn

Afio Meses (RO&) Total
Utilidad antes Total de
de Impuesto Activos
Enero 79,031 9,473,756 0.83%
Febrero 69,709 9,530,085 0.73%
Marzo -63,484 10,288,293 -0.62%
Abril 102,513 10,265,527  1.00%
Mayo 76,407 10,619,079 0.72%
:_|° Junio -50,246 11,023,370 -0.46%
8 Julio 172,895 11,435,552 1.51%
Agosto 180,222 10,906,744 1.65%
Setiembre 46,622 11,275,960 0.41%
Octubre 192,672 10,418,589 1.85%
MNoviemhbre 201,849 11,387,516  1.77%
Diciembre 181,314 11,782,995 1.54%
Enero 168,560 11,690,356 1.44%
Febrero 133,075 11,981,737 1.11%
Marzo 26,082 12,228,997 0.21%
Abril -84,018 12,623,598 -0.67%
Mayo 102,687 12,337,559 0.83%
: Junio 29,424 12,348,512 0.24%
8 Julio 164,027 12,811,065 1.28%
Agosto 181,728 13,372,239 1.36%
Setiembre 85,143 12,627,819 0.67%
Octubre 170,737 12,588,565 1.36%
MNoviembre 225,314 13,138,966 1.71%
Diciembre 272,119 14,926,529 1.82%
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Interpretacion:

En la tabla 4 se observa el valor del rendimiento de la inversion, el cual si se
observa es bajo, tendriamos que comprarlo en funcién a una empresa que sea
del mismo rubro, pero en lineas generales los analistas financieros consideran
que un buen ROA es aquel cuyo valor es mayor a 5%, y como vemos en la
tabla este ni llega al 2%. Lo cual nos indica que si bien es cierto el beneficio
obtenido mensualmente por la empresa es poco, pero los activos se van
incrementando, probablemente por inversiones realizas por parte de la gestion

financiera.

En la siguiente tabla, analizaremos si las deudas contraidas a largo plazo
pueden ser cubiertas con la utilidad que se genera en un periodo, en este caso

se analizaran dos periodos.

Tabla 5: Obligaciones Financieras a largo plazo - Rendimiento de la Inversion

(ROA)

{ROA)

Obli i
‘gaciones Rendimiento

Afo Meses Financieras a
de la
largaplarni(x) Inversion (Y)
Enero 3,299,912 0.83%
Febrero 3,263,023 0.73%
Marzo 3,287,117 -0.62%
Abril 3,250,282 1.00%
Mayo 3,248,125 0.72%
O Junio 3,266,523 -0.46%
K Julio 3,270,907 1.51%
Agosto 3,226,144 1.65%
Setiembre 3,297,131 0.41%
Octubre 3,264,155 1.85%
MNoviembre 3,290,222 1.77%
Diciembre 3,223,767 1.54%
Enero 3,230,157 1.44%
Febrero 3,242,814 1.11%
Marzo 3,250,906 0.21%
Abril 3,292,937 -0.67%
Mavyo 3,232,010 0.83%
™  Junio d4:077. 763 0.24%
< Julio 3,265,503 1.26%
Agosto 3,226,559 1.36%
Setiembre 3,248,934 0.67%
Octubre 3,271,576 1.36%
MNoviembre 3,230,455 1.71%
Diciembre 3,294,623 1.82%
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Interpretacion:

En la tabla 5 se hace un consolidado entre lo que refleja el monto de la
deuda contraida por la empresa a largo plazo, y el valor del ROA, lo cual es
bajo, significa que la utilidad mensual y anual estan por debajo de lo
requerido, podriamos intuir que las inversiones que se han hecho con los
prestamos no estan dando los resultados adecuados. Cual podria implicar

que no haya dinero para pagar estas deudas de forma inmediata.

5.1.2. Contrastacion de las hipdtesis
A continuacion se procede a demostrar cada una de las hipotesis planteadas.
Hipotesis Especifica 1.
Pasos

Ho: No existe relacion entre las obligaciones financieras a corto plazo y la
liquidez corriente de una empresa importadora en el distrito de Lince de los

periodos 2016-2017.

Hi: Existe relacion entre las obligaciones financieras a corto plazo y la
liquidez corriente de una empresa importadora en el distrito de Lince de los

periodos 2016-2017.
Nivel de significancia: 5%

Estadistico de prueba: Pearson

Tabla 6: Correlacion de la hipotesis especifica 1

Obligaciones
Financieras a corto  Liquidez Corriente
plazo
. Correlacion de Pearson 1 -,034
Obligaciones
Financieras a  Sig. (bilateral) ,827
corto plazo N 24 24
Correlacion de Pearson -,034 1
Liquidez . .
Corriente Sig. (bilateral) ,827
N 24 24
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Decision: Dado que P> 0.05, no se rechaza la H,

El P valor (sig.) 0.827 > 0.05, no se rechaza la hipotesis nula (Ho)
Hipotesis Especifica 2.

Pasos

Ho: No Existe relacion entre las obligaciones financieras a largo plazo y la
rentabilidad de la inversion de una empresa importadora en el distrito de

Lince de los periodos 2016-2017.

H»: Existe relacion entre las obligaciones financieras a largo plazo y la
rentabilidad de la inversion de una empresa importadora en el distrito de

Lince de los periodos 2016-2017.
Nivel de significancia: 5%

Estadistico de prueba: Pearson

Tabla 7: Correlacion de la hipotesis especifica 2

. Obl%gacmnes Rendimiento
Financieras a largo . .,
de la inversion
plazo
. Correlacion de Pearson 1 -,268
Obligaciones
Financieras a Sig. (bilateral) ,206
largo plazo N 24 24
Correlacion de Pearson -,268 1
Rendimiento de o 1,i1atcral) 206
la inversion
N 24 24

Decision: Dado que P> 0.05, no se rechaza la Ho

El P valor (sig.) 0.206 > 0.05, no se rechaza la hipotesis nula (Ho)
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Hipétesis General
Pasos

Ho: No Existe relacion entre el endeudamiento empresarial y la gestion
financiera de una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos

2016-2017

Hg: Existe relacion entre el endeudamiento empresarial y la gestion financiera

de una empresa importadora en el distrito de Lince en los periodos 2016-2017

Las dimensiones que se escogen para la variable gestion financiera, por ser
dimensiones que se oponen entre si, y porque ademas no engloban todo lo
que un gestor financiero realiza no es posible poder realizar la contrastacion
de la hipotesis general. Infiriendo asi que el endeudamiento empresarial no se
relacionar con la gestion financiera, ya que no existe evidencia suficiente que

lo demuestre.

5.2. DISCUSION

La presente investigacion tiene como hipdtesis general, existe relacion entre el
endeudamiento empresarial y la gestion financiera de una empresa importadora en el
distrito de Lince en los periodos 2016-2017, con los datos de la empresa se ha
determinado que no existe relacion entre las variables, ya que no existe evidencia
suficiente que demuestre lo contrario, asi mismo las deudas financieras que tiene la
empresa no es necesariamente por una mal desempeno de la gestion financiera sino

de las malas decisiones de los duefios.

Por otro lado, haciendo una comparacién con Gonzédles 2014 en su tesis para
Magister “La gestion financiera y el acceso a financiamiento de las PYMES” no
muestra relacion entre endeudamiento empresarial y gestion financiera, pero
establece en general que las pequefias y medianas empresas no tienen acceso
facilmente al crédito financiero, por los multiples requisitos que solicitan. De esta
manera aunque las empresas acceden dificilmente al crédito y por lo tanto se
endeudan con recursos de las entidades del sistema financiero, no necesariamente

gestionan adecuadamente dichos recursos.
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Ambas tesis tienen distinta manera de evaluar la gestion financiera mientras que la
presente tesis se evalua la relacion con el endeudamiento, con Gonzales 2014 evalta

la dificultad en conseguir el crédito que generalmente es para endeudarse.

En la hipdtesis especifica N°1. Se planted que existe relacion entre las obligaciones
financieras a corto plazo y la razon corriente de una empresa importadora del distrito
de Lince en los periodos 2016-2017, lo cual se va a emplear el P valor para determinar

si existe relacion.
Decision: Dado que P> 0.05, no se rechaza la H,
El P valor (sig.) 0.827 > 0.05, no se rechaza la hipdtesis nula (Ho)

Con ello se concluye que no hay evidencia que existe relacion entre las variables
obligaciones financieras a corto plazo y la liquidez corriente de una empresa
importadora en el distrito de Lince de los periodos 2016-2017. Ello explicaria que no
tiene una adecuada politica de inventario ya que la empresa cuenta con una liquidez
corriente para que pueda cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo, pero
no lo hace ya que en ocasiones adquiere mayor mercaderia, en otros casos opta por
invertir en activos fijos, los mismo que generan una mayor rentabilidad pero no en el

corto plazo, o en otras cosas.

Luna (2015) en su tesis para Maestria “Evaluacion de la gestion financiera de
empresas importadoras — mayoristas del ramo ferretero, 2013-2014”, analiz6 las
cifras econémicas de indicadores financieros en la gestion financiera, encontrandose
resultados desfavorables en dicho periodo, utilizando para ello principalmente los
estados de resultados. Para demostrar la relacion hemos utilizado el P valor el cual
Luna no lo ha empleado debido a que utiliza indicadores de rentabilidad y liquidez y
para evaluar la gestion financiera de su empresa. De esta manera el autor no evalua
la relacion de las variables sino que a ambas variables las utiliza para evaluar la

gestion financiera.

En la hipotesis especifica N°2, se planted que existe relacion entre las obligaciones
financieras a largo plazo y la rentabilidad de la inversion de una empresa importadora
del distrito de Lince en los periodos 2016-2017, lo cual se va a emplear el P valor

para determinar si existe relacion.

Decision: Dado que P> 0.05, no se rechaza la H,
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El P valor (sig.) 0.206 > 0.05, no se rechaza la hipotesis nula (Ho)

Podemos decir que no hay evidencia que existe relacion entre las variables
obligaciones financieras a largo plazo y la rentabilidad de la inversion de una empresa
importadora en el distrito de Lince de los periodos 2016-2017, si bien es cierto el
beneficio obtenido mensualmente por la empresa es poco, pero los activos se van
incrementando, probablemente por inversiones realizas por parte de la gestion
financiera. Asi mismo las inversiones que se han hecho con los prestamos no estan
dando los resultados adecuados ya que las deudas contraidas a largo plazo no pueden
ser cubiertas con la utilidad esto implica que no haya dinero para cubrir las deudas

de manera inmediata.

Rézuri (2017) en su tesis para titulacion “El endeudamiento y su efecto en la
rentabilidad de la empresa importaciones y servicios EIRL, 2016 su objetivo fue
determinar el efecto del endeudamiento en la rentabilidad, se encontrd en este caso
que el endeudamiento no mejoro la rentabilidad de la empresa, es decir existi6 una
relacion desfavorable, similar resultado se obtuvo en la presente tesis existiendo una

relacion desfavorable entre endeudamiento y rentabilidad.

Asi la empresa no han utilizado adecuadamente las obligaciones financieras a largo
plazo que adquieren para mejorar su rentabilidad, mostrando que con los recursos

que captan pueden estar para alcanzar otras metas.

Para los autores Morales y Morales (2014) y Aibar (2012) el crédito es una obligacion
de adquieren las empresas con una entidad y que debe devolver en el transcurso del
tiempo tanto en el corto plazo o en largo plazo, ello implica para el costo del dinero
que son los intereses, aunque los intereses es el costo del dinero las empresas no lo

utilizarian para mejorar su rentabilidad.
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CAPITULO VI: CONCLUSIONES Y
RECOMENDA CIONES



6.1. CONCLUSIONES

Con los resultados presentados se pudo determinar que la gestion financiera no
tiene relacion con el endeudamiento empresarial, esto se debe a que las
dimensiones utilizadas para la gestion financiera (liquidez corriente y el
rendimiento de la inversion) no engloban todo, por otro lado el endeudamiento
empresarial, con respecto a las obligaciones a corto y largo plazo la empresa si
puede cumplir con estos compromisos, pero no lo hace debido a malas
inversiones por parte de los duefios y no por un al desempefio de la gestion

financiera.

Segun los resultados no existe relacion entre las variables obligaciones
financieras a corto plazo y la liquidez corriente de una empresa importadora en
el distrito de Lince de los periodos 2016-2017, siendo el coeficiente de
correlacion -0.0345, la empresa a pesar de tener liquidez corriente para cumplir
con sus obligaciones financieras a corto plazo no lo hace provocando el aumento
de sus deudas con las entidades del sistema financiero, por otro lado el P valor

(sig.) 0.827 > 0.05, se acepta la hipdtesis nula.

Se determind que no existe relacion entre las variables obligaciones financieras
a largo plazo y la rentabilidad de la inversion de una empresa importadora en el
distrito de Lince de los periodos 2016-2017, siendo el coeficiente de correlacion
-0.2679, la empresa no cuenta con un buen ROA si bien es cierto el beneficio
alcanzado mensualmente por la empresa es poco, pero los activos se van
aumentando, probablemente por inversiones, asi los mayores niveles de deuda
ocasionan un mayor gasto financiero, afectando con ello en el rendimiento de la

inversion, dado que el P valor (sig.) 0.206 > 0.05, se acepta la hipotesis nula.
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6.2. RECOMENDACIONES

El trabajo de investigacion va dirigido a todas las empresas importadoras que
trabajan con entidades del sistema financiero; para tomar la decision de recurrir
a un crédito bancario es importante analizar si se contara con los recursos
suficientes para cumplir con la obligacion, estableciendo un adecuado plan

financiero para el manejo 6ptimo de sus recursos.

Las empresas deben hacer un adecuado uso del endeudamiento para la mejora
de la liquidez corriente, para responder con sus obligaciones financieras a corto
plazo para no perjudicar los pagos programados. Las entidades que no cuenten
con efectivo pueden tener problemas operativos como son los pagos a

proveedores, pago al personal entre otros.

Los mayores niveles de endeudamiento deben permitir la mejoria del
rendimiento de la inversion, las empresas necesitan optimizar su gestion
financiera ello les permitira realizar nuevas inversiones y obtener crecimiento,

mejorando con ello el bienestar de sus empleados y de los inversionistas.
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Anexo A

Desarrollo integral de un caso practico

Mediante el desarrollo de este caso practico, podemos demostrar la problematica que
se estd presentando en la empresa importadora, con ello dando una solucién mediante
datos estadisticos, para que se pueda tener los resultados y resolver los problemas de

liquidez en la empresa.
Historia de la empresa importadora

Es una empresa con nueve afios en el mercado nacional, son un equipo importador de
muy alta calidad enfocada en resolver y satisfacer las necesidades de todas las personas

y publico en general de una manera eficiente y eficaz.

Importamos las mercaderias de China lo cual traemos variedad y aun menor precio
para el alcance de todos nuestros clientes, logrando una adecuada competencia con los

demas proveedores de los mismos productos.
Mision

Satisfacer las necesidades de nuestros clientes, logrando nuestras metas establecidas
para ofrecer una variedad de productos el cual satisfagan las necesidades de nuestros

clientes.
Vision

Ser la empresa importadora frecuente de todo el pais, promoviendo las actividades
comerciales y contribuir con las expectativas del publico en general generando

rentabilidad.
Valores

e Responsabilidad: Cumplir a tiempo con los pedidos de los proveedores, para

que la entrega sea transparente.

e Puntualidad: Entregar los pedidos a la fecha establecida sin retrasos ni

demoras.
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e Respeto: Demostrar siempre ante todos prudencia, para que de esta manera

exista un clima laboral adecuado.

e Confianza: Tener un compromiso con los clientes, proveedores para que

ellos puedan depositar toda su confianza en nuestra empresa.

GERENTE
GENERAL
rd rd rd r x -‘
AREA DE AREA DE AREA DE AREA DE
CONTABILIDAD LOGISTICA PRODUCCION VENTAS
" o’
4 '
JEFE DE
ASISTENTE ASISTENTE \ VENTAS
.
ADMINISTRATIVO DE CAJA
y N
JEFE DE
ALMACEN
N I’
4 R
ASISTENTE DE
ABASTECIMIENTO
N .

Figura 5: Organigrama de la empresa importadora

Elaboracion: propia

66



Tabla 8: Matriz de Consistencia

PROBLEMATICA

FORMULACIO
N DEL
PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES E
INDICADORES

METODOLOGIA

PROCESAMIENTO
DE LA
INFORMA CION.

Hoy en dia el endeudamiento
empresarial es muy frecuente

en todas las empresas
dedicadas a diversas
actividades, es por ello que las
empresas recurren al

endeudamiento para realizar
inversiones o pagar gastos
operativos, asimismo debe
utilizare adecuadamente los
recursos financiados de tal
manera que no perjudique la
liquidez y la rentabilidad de la
empresa.

La gestion financiera va
directamente al uso apropiado
del patrimonio que posee la
empresa y la manera como
obtenerlo, para todo ello en
las empresas debe existir un
planeamiento financiero para
no incurrir en el
endeudamiento inadecuado o
en todo caso establecer un
control 0 una programacion
de todas las obligaciones
antes de sus vencimientos.

Existen varios tipos de
gestion: gestion
administrativa, gestion
financiera, gestion gerencial y
gestion publica.

Problema
General

(Cual es la
relacion del
endeudamiento
empresarial y la
gestion financiera
de una empresa
importadora en el
distrito de Lince
en los periodos
2016-2017?

Problemas
Especificos

(Cual es la
relacion de las
obligaciones
financieras a corto
plazo y la liquidez
corriente de una
empresa
importadora en el
distrito de Lince
en los periodos
2016-2017?

(Cual  es la
relacion de las
obligaciones

financieras a largo

Objetivo
General

Determinar la
relacion  que
existe entre el
endeudamient
o empresarial
y la gestion
financiera de
una empresa
importadora

en el distrito
de Lince en
los periodos
2016-2017.

Objetivos
Especificos

Determinar la
relacion que

existe  entre
las
obligaciones

financieras a
corto plazo y
la  liquidez
corriente  de
una empresa
importadora
en el distrito
de Lince en
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Hipétesis
General

Existe  relacion
entre el
endeudamiento
empresarial y la
gestion financiera
de una empresa
importadora en el
distrito de Lince
en los periodos
2016-2017.

Hipotesis
Especificas

Existe relacion
entre las
obligaciones
financieras a corto
plazo y la liquidez
corriente de una
empresa
importadora en el
distrito de Lince
en los periodos

2016-2017.

Existe relacion
entre las
obligaciones

ENDEUDAMIENTO
EMPRESARIAL

Montos de las
obligaciones financieras
a corto plazo.

Montos de las
obligaciones financieras
a largo plazo

GESTION
FINANCIERA

Total activo corriente/
Total pasivo corriente

ROA (utilidad antes de
impuestos/activo
total)*100

Enfoque

Enfoque  cuantitativo  por la
acumulacion y obtencion de datos para
demostrar las hipotesis respaldadas en
la medicion numérica y el estudio
estadistico, fijando  pautas de
comportamiento y demostrar
determinadas hipotesis.

Tipo

Es de tipo correlacional, porque se
puede relacionar variables entre un
patron predecible para una poblacion,
si dos variables estan relacionadas y
conociéndose la medida de asociacion,
se tienen pruebas para revelar, con
mayor o menor exactitud el valor
exacto que tendra un grupo de
personas o datos, sabiendo qué valor
tienen en la otra variable.

Diseiio

Es de disefio de Investigacion no
experimental porque los estudios son
realizados sin la manipulacion de
variables y solo se puede observar los
fenomenos en su ambiente para
analizarlos y  revisarlos.  Son
longitudinales por la obtencion datos
en distintos puntos del tiempo, para
sacar conclusiones del problema de
investigacion.

PROCESAMIENTO
ESTADISTICO Y
ANALISIS DE
DATOS:

Para demostrar las
hipétesis se utilizaron
los estados de
situacion financiera y
estado de resultados
de los periodos 2016 -
2017, con estos
estados financieros se
pudo obtener valores
del rendimiento de la
inversion (ROA) vy
liquidez corriente
mediante ratios
financieros, asi mismo
utilizamos los datos de
las obligaciones
financieras a corto y
largo plazo, asi mismo
se utilizo Microsoft
Excel obteniéndose el
coeficiente de
correlacion con la cual
se determind si existe
relacion  entre  las
variables.



La empresa importadora de
productos para comercializar,
inicio actividades en el afio
2008, para poder comprar
mercaderias  siempre  ha
recurrido a créditos bancarios
porque le otorgaban intereses
bajos, la empresa tenia un
buen historial crediticio, pero
con el transcurso del tiempo
se fue endeudando cada vez
mas; al inicio solicitaba
préstamos para el pago de su
principal proveedor en China
y pago de impuestos
aduaneros, posteriormente los
préstamos obtenidos eran para
el pago a proveedores locales,
gastos operativos y servicios
publicos, el dinero obtenido
por las ventas eran para
remunerar a los trabajadores,
pagar los impuestos, etc.
Convirtiéndose el sistema
financiero en nuestro
principal acreedor, debido a
todos los inconvenientes
presentados en la empresa.

Las principales causas del
incumplimiento de pago a las
entidades del sistema
financiero fueron que
inicialmente se compraron
mercaderias, porque los
clientes hicieron pedidos de
productos por adelantado que
posteriormente no cancelaron.
El encargado de la gestion
financiera no evalud los

plazo y la
rentabilidad de la
inversion de una
empresa
importadora en el
distrito de Lince
en los periodos
2016-2017?

los periodos
2016-2017.

Determinar la
relacion  que
existe entre
las
obligaciones
financieras a
largo plazo y
la rentabilidad
de la
inversion de
una empresa
importadora
en el distrito
de Lince en
los periodos
2016-2017.
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financieras a largo
plazo y la
rentabilidad de la
inversion de una
empresa en el
distrito de Lince
en los periodos
2016-2017.

Poblacion

Segin Sampieri, Ferndndez y Baptista
(2016) la poblacion es el conjunto o
grupo que se investiga y que hacen
concordancia con especificas
explicaciones.

e Esta compuesta por toda la data
estadistica  contable que se
encuentra en la documentacion
financiera del area de contabilidad
del afio 2016-2017.

Muestra

Para Sampieri, Fernandez y Baptista
(2016) indica que la muestra es un sub-
grupo de la poblacion donde se
obtienen datos, por lo tanto, se tiene
que delimitarse y definirse con
determinacion, y tiene que ser
representativo de la poblacion. Es de
Muestra no Probabilistica porque la
eleccion de la poblacion no depende
de la probabilidad, lo hace de las
caracteristicas  propias de la
investigacion, siendo del tipo
muestreo por conveniencia debido a la
facilidad de obtencion de datos de la
empresa.

e Se utilizo6 como muestra datos
estadisticos de los Estados
Financieros: estado de situacion
financiera y estado de resultado
de los periodos 2016-2017.

TECNICAS DE RECOLECCION
DE DATOS:



riesgos que podia ocasionar
comprar una mercaderia que
no habia sido cancelada
generando un desembolso
impropio, ya que la empresa
pagd la importacion del
producto, con ello aument6 el
stock teniendo de esta manera
dinero inmovilizados.
Posteriormente la excesiva
compra de algunos productos
que se encuentran
almacenados por mas de dos
anos, debido a que no tuvieron
demanda, que fueron sabanas
y cortinas de pésimo material.

En un inicio la empresa
solicitaba créditos para ser
cancelados en un rango no
mayor a un afio mas interés en
distintos bancos,
posteriormente se tuvieron
que refinanciar los préstamos
a largo plazo.

En tabla 8 se puede observar la matriz de consistencia del endeudamiento empresarial y la gestion financiera, para tener una vision general del trabajo.

69

Técnicas

Al elaborar la investigacion utilizamos
la técnica del analisis documental
segun los autores Yuni & Urbano
(2014) el analisis documental faculta
al investigador expandir el campo de
observacion y demostrar la realidad
objeto de busqueda dentro de lo
acontecido, ampliando la obtencion de
los significados que posibiliten fijar la
realidad de una manera mas global.

Instrumentos

Empleamos la guia de andlisis
documental, reflejandose los estados
financieros que se emplearon (Estado
de Situacion Financiera y Estado de
Resultado de los periodos 2016-2017,
para la elaboracion de ratios
financieros de liquidez corriente y
rendimiento de la inversion (ROA) se
utilizaron datos del estado de situacion
financiera (total Activo Corriente,
total Pasivo Corriente y Activo Total)
y del estado de resultado se empleara
la utilidad antes de impuestos. (Ver
Anexo B).



Tabla 9: Estado de Flujo de Efectivo 2016

FLUJO DE cala (S/,) | EMNERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYQ JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUERE NOVIEMBRE | DICIEMBRE
INGRESO
Al contada
- Cintas de Embalaje | 198,378 177,681 182,091 228,735 157,766 188,057 423,618 423,034 424,858 455,338 471,050 442,309
- Cintas de Embalaje 2 99,189 85,841 91,046 99,149 61,490 83,158 211,809 211,517 212,429 225,669 235,525 221,155
- Otros 33,083 258,614 30,349 43,1585 32,092 34,966 70,603 70,508 70,810 76,556 78,508 73,718
Al credito
- Cintas de Embalaje | 191,785 85,019 76,149 78,039 95,029 67,614 80,556 181,551 181,300 182,082 196,859 201,878
- Cintas de Embalaje 2 95,892 42,510 38,075 39,020 42,492 26,353 35,639 90,775 90,650 91,041 95,429 100,939
- Otros 31,964 14,170 12,692 13,007 18,512 13,754 14,986 30,258 30,217 30,347 32,810 33,646
- Prestamao 86,965 99,339 62,118
Aporte Propio
Prestamo 248,472

TOTAL INGRESOS 650,270 437,834 430,401 588,109 758,242 476,020 837,251 1,007 641 1,010,264 1,069,033 1,113,181 1,073,646
Yentas
EGRESO
- Remuneracion bruta 7,579 7,579 8,337 7,579 7,579 7,579 7,579 7,579 7,579 7,579 7,579 7,579
- Beneficios sociales 1,950 1,950 1,990 1,980 1,950 1,990 1,980 1,950 1,990 1,980 1,950 1,880
- Gratificacion - 7,590 - 7,590
- CTS 3,902 - 3,902 -
Al contado
- Compras 259,273 232,223 237,987 335,730 251,659 274,199 553,654 552,891 555,275 600,338 615,645 578,082
Al credito
- Compras 172,848 172,848 154,816 158,658 225,820 167,772 182,799 365,103 368,594 370,183 400,225 410,430
- Servicios (agua, luz, internet, tele 615 551 565 an4d 597 b5l 1,314 1,312 1,318 1,425 1,461 1,372
- Alguiler de local 254 254 254 254 254 254 254 254 254 254 254 254
- Imp. Alarenta 7,085 6,346 6,503 9,256 6,877 7,493 15,129 15,108 15,174 16,405 16,823 15,797

Otros gastos financieros 1/ 4,496 4,027 4,127 5,874 4,364 4,755 9,601 9,587 9,629 10,410 10,676 10,024

- Interés 134,421 134,421 134,421
- Amotizacian -
- Equipos 69,240
- Camioneta

TOTAL EGRESOS 454,141 425,819 549,000 527,046 499,140 599,114 779,911 957,824 1,094,233 1,012,486 1,054,654 1,033,119
FLUJO NETO DE FONDOS 196,130 12,015 118,599 61,063 259,103 123,095 57,341 49,817 83,969 56,547 58,527 40,527
CAJA INICIAL 2,000,000 2,196,130 2,208,145 2,089,546 2,150,609 2,409,712 2,286,617 2,343,957 2,393,774 2,309,806 2,366,353 2,424,880
CAJA FINAL 2,196,130 2,208,145 2,089,546 2,150,609 2,409,712 2,286,617 2,343,957 2,393,774 2,309,806 2,366,353 2,424,880 2,465,407
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Tabla 10: Estado de Flujo de Efectivo 2017

FLUJO DE CAJA (S/,) | ENERO ‘ FEBRERO MARZ20 ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUERE NOVIEMERE DICIEMERE
INGRESO
Al contado
- Cintas de Embalaje | 408,629 330,091 327,282 316,531 262,836 332,666 409,149 437,772 455,987 424,156 534,237 645,382
- Cintas de Embalaje 2 218,947 195,509 171,070 195,508 122,193 219,947 195,509 219,947 293,263 122,193 195,509 293,263
- Otras 52,473 24,553 47,119 15,513 53,032 1,831 77,258 71,902 10,729 160,579 160,651 138,993
Al crédito
- Cintas de Embalaje | 185,561 175,127 141,468 140,264 135,656 112,644 142,571 175,350 187,617 195,423 181,781 228,950
- Cintas de Embalaje 2 94,781 94,263 83,789 73,316 83,789 52,368 94,263 83,789 94,263 125,684 52,368 83,789
- Otros 31,594 22,488 10,523 20,194 6,648 22,728 785 35111 30,815 4,598 685,820 68,850
- Prestamo - - - - - -
Aporte Propio 512,758
Prestamo

TOTAL INGRESOS 996,984 842,031 781,250 761,325 664,154 1,254,942 919,536 1,021,872 1,072,674 1,032,634 1,193,366 1,462,237
Yentas
EGRESO
- Remuneracion bruta 9,093 9,093 10,002 9,093 9,093 9,093 9,093 9,093 9,093 9,093 9,093 9,093
- Beneficios sociales 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933 1,933
- Gratificacion - - - - - 4,769 - 4,769
-CTS - - - 4,840 - 4,840 -
Al contado
- Compras 504,803 407,781 404,311 391,029 324,696 410,962 505,447 540,806 563,307 523,986 659,975 800,985
Al credito
- Compras 385,388 336,536 271,854 268,541 260,686 216,464 273,975 336,064 360,538 375,538 345,324 438,983
- Servicios (agua, luz, internet, 858 593 687 664 552 693 g5o 919 957 a0 1,122 1,361
- Alquiler de lacal 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542 4,542
-Imp. A larenta 14,594 11,789 11,689 11,305 9,387 11,881 14,613 15,635 16,285 15,148 19,080 23,157

Otros gastos financieros 1/ 9,098 7,350 7,287 7.048 5,852 7,407 9,110 9,747 10,153 9,444 11,895 14,437

- Interas - - 104,815 - 104,815 104,815 -
- Amaotizacion - - - 206,127 -
- Equipos
- Camioneta

TOTAL EGRESOS 930,310 779,717 817,121 699,995 822,369 767,796 824,340 919,641 1,071,624 945,415 1,056,964 1,300,260
FLUJO NETO DE FONDOS 66,674 62,314 35,870 61,330 158,716 487,146 95,196 102,231 1,050 87,218 136,402 161,977
CAJA INICIAL 2,465,407 2,532,081 2,594,394 2,558,524 2,619,854 2,461,139 2,948,285 3,043,480 3,145,712 3,146,762 3,233,980 3,370,382
CAJA FINAL 2,532,081 2,594,394 2,558,524 2,619,854 2,461,139 2,948,285 3,043,480 3,145,712 3,146,762 3,233,980 3,370,382 3,532,359
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Tabla 11: Estado de Situacion Financiera 2016

| ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalente de Efectivo 2,196,130 2,208,145 2,089,546 2,150,609 2,408,712 2,286,617 2,343,957 2,393,774 2,308,806 2,366,353 2,424,880 2,465,407
Cuentas por Cobrar Comerciales 141,698 126,915 130,065 159,034 107,720 131,221 302,585 302,167 303,470 328,098 336,464 315,235
Ctras cuentas por cobrar 2,247,115 2,117,414 2,101,771 2,228,426 2,249,865 2,068,378 2,198,566 2,158,867 2,234,397 2,109,042 2,214,615 2,136,489
Existencias 3,100,000 3,295,271 4,191,045 3,958,065 4,088,862 4,780,707 4,840,470 4,308,435 4,622,291 3,815,844 4,619,050 5,075,401
2,266,249
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7,684,943 7,747,745 8,512,427 8,496,134 8,856,159 9,266,923 9,685,578 9,163,243 9,469,964 8,619,337 9,595,009 9,997,233
ACTIVO NO CORRIENTE
0
Inmuehles, Maguinaria v Equipo 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,793,449 1,862,689 1,862,689 1,862,689 1,862,689
(-1 Depreciacion 6,569 12,866 18,164 25,461 31,758 38,056 44,353 50,651 57,220 63,788 70,357 76,926
Activos Intangibles 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108 2,108
[- Amartizacié n 176 351 527 703 879 1,054 1,230 1,408 1,581 1,757 1,933 2,108
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,788,813 1,782,340 1,775,866 1,769,393 1,762,920 1,756,447 1,749,974 1,743,501 1,805,996 1,799,252 1,792,507 1,785,762
TOTAL ACTIVO 9,473,756 9,530,085 10,288,293 10,265,527 10,619,079 11,023,270 11,435,552 10,906,744 11,275,960 10,418,589 11,387,516 11,782,005
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
COhligaciones Financieras 2,075,668 3,467,845 3,305,658 4,155,393 3,756,044 3,100,744 2,104,635 2,573,030 2,567,869 2,131,592 4,047,725 4,271,109
Cuentas por Pagar Comerciales 172,848 154,816 158,658 225,820 167,772 182,799 369,103 368,594 370,183 400,225 410,430 385,388
Otras Cuentas por Pagar 1,614,118 283,040 1,236,286 274,411 1,043,506 2,109,868 3,227,885 2,172,146 2,447,092 1,917,952 §18,210 977,364
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,862,634 3,915,700 4,700,602 4,655,623 4,967,322 5,393,412 5,701,622 5,113,770 5,385,144 4,449,770 5,276,365 5,633,861
PASIVO NO CORRIENTE
COhligaciones Financieras 3,295,912 3,263,023 3,287,117 3,250,282 3,248,125 3,266,523 3,270,907 3,226,144 3,297,131 3,264,155 3,290,222 3,223,767
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,299,912 3,263,023 3,287,117 3,250,282 3,248,125 3,266,523 3,270,907 3,226,144 3,297,131 3,264,155 3,290,222 3,223,767
TOTAL PASIVO 7,162,547 7,178,723 7,987,719 7,905,905 8,215,447 8,659,935 8,972,529 8,339,914 8,682,275 7,713,925 8,566,587 8,857,629
PATRIMONIO NETO
Capital 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610
Resultados Acumulados 40,077 Gg5,599 925,751 G74,%964 934,012 978,022 937,825 1,037,413 1,141,220 1,168,075 1,279,054 1,395,319
Resultado del gjercicio 45,522 40,152 - 50,787 59,048 44,010 - 40,197 99,588 103,808 26,854 110,979 116,265 104,437
TOTAL PATRIMONIO METO 2,311,209 2,351,361 2,300,574 2,359,622 2,403,632 2,363,435 2,463,023 2,566,830 2,593,685 2,704,664 2,820,929 2,925,366
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,473,756 9,530,085 10,288,293 10,265,527 10,619,079 11,023,370 11,435,552 10,906,744 11,275,960 10,418,589 11,387,516 11,782,995
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Tabla 12: Estado de Situacion Financiera 2017

Tabla 13: Estado de Resultado 2016

| ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYOD JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE MNOVIEMBRE DICIEMBRE
ACTIVO
| enero | reBrero MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE
Yentas 472,328 423,051 433,551 §17,078 458,457 493,520 1,008,615 1,007,224 1,011,567 1,093,661 1,121,547 1,053,117
{-] Costo de Ventas 377,662 338,441 346,541 493,662 366,766 395,616 806,592 805,779 503,254 574,929 897,238 542,494
UTILIDAD BRUTA 94,466 84,610 86,710 123,416 91,691 99,904 201,723 201,445 202,313 218,732 224,309 210,623
(-] Gastos Administrativos 10,439 10,375 11,146 14,529 10,421 10,474 18,727 11,136 11,141 15,150 11,284 18,785
(-] Gastos de Ventas 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
UTILIDAD OPERATIVA 83,527 73,736 75,064 108,387 80,771 88,930 182,496 189,809 190,672 203,083 212,525 191,338
{-] Gastas Financieras 4,496 4,027 138,548 5,574 4,364 139,176 9,601 9,587 144,050 10,410 10,676 10,024
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 79,031 69,709 - 63,484 102,513 76,407 - 50,246 172,895 180,222 46,622 192,672 201,849 181,314
(-} Impuesta a la renta 22,129 18,518 - 28,704 21,394 - 48,411 50,462 13,054 53,948 56,518 50,768
UTILIDAD NETA 56,902 50,190 - 63,484 73,809 55,013 - 50,246 124,484 129,760 33,568 138,724 145,332 130,546
Reserva Legal 10% 5,690 5019 - 6,345 7,361 5,501 - 5,025 12,445 12,976 3,357 13,572 14,533 13,055
Dividendos 10% 5,690 5ols - 6,345 7,361 5,501 - 5,025 12,445 12,976 3,357 13,872 14,533 13,055
UTILIDAD DISPONIBLE 45,522 40,152 - 50,787 59,048 44,010 - 40,197 99,588 103,808 26,854 110,979 116,265 104,437
TOTAL ACTIVO 11,690,356 11,981,737 12,228,997 12,623,598 12,337,559 12,348,512 12,811,065 13,372,239 12,627,819 12,588,565 13,138,966 14,926,529
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Ohligaciones Financieras 5,745,826 4,006,231 3,911,378 4,200,795 4,006,712 3,748,315 4,240,412 3,465,328 3,548,919 3,761,671 3,803,676 3,430,272
Cuentas por Pagar Comerciales 336,536 271,854 269,541 260,686 216,464 273,975 336,964 360,538 375,538 349,324 439,983 395,985
Otras Cuentas por Pagar 1,355,381 1,361,730 1,683,041 1,822,263 1,686,308 1,462,689 1,237,935 2,484,889 1,570,460 1,223,682 1,552,758 3,536,815
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,437,742 5,639,815 5,863,959 6,283,744 5,999,424 5,484,979 5,815,311 6,310,755 5,494,917 5,334,677 5,796,417 7,363,072
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 3,230,157 3,242,814 3,250,906 3,292,937 3,232,010 3,227,753 3,265,503 3,226,559 3,248,934 3,271,576 3,230,455 3,294,623
TOTAL PASIVO NO CORRIENT 3,230,157 3,242,814 3,250,906 3,292,937 3,232,010 3,227,763 3,265,503 3,226,559 3,248,934 3,271,576 3,230,455 3,294,623
TOTAL PASIVO 8,667,899 £8,882,629 9,114,865 9,576,681 9,231,494 8,712,742 9,080,814 9,537,314 8,743,851 8,606,253 9,026,872 10,657,695
PATRIMOMIO NETO
Capital 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,425,610 1,938,365 1,938,365 1,938,368 1,938,368 1,938,368 1,938,368 1,938,368
Resultados Acumulados 1,499,756 1,596,847 1,673,498 1,688,521 1,621,307 1,680,455 1,697,403 1,791,882 1,896,558 1,945,600 2,043,945 2,173,725
Resultado del gjercicio 97,091 7B,651 15,023 67,215 59,148 16,948 94,480 104,676 49,042 98,344 129,781 156,740
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,022,457 3,099,108 3,114,131 3,046,917 3,106,065 3,635,771 3,730,250 3,834,926 3,883,968 3,982,313 4,112,093 4,268,834
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOFP 11,690,356 11,981,737 12,228,997 12,623,588 12,337,559 12,348,512 12,811,065 13,372,239 12,627,819 12 588,565 13,138,966 14 926,529
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Tabla 14: Estado de Resultado 2017

| enero | reBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLo AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUERE NOVIEMBRE | DICIEMBRE
Ventas 972,927 785,932 779,244 753,646 625,800 792,063 974,167 1,042,317 1,085,664 1,009,898 1,271,995 1,543,769
(-] Costo de Ventas 778,342 526,746 623,395 802,917 500,640 633,650 779,334 833,854 868,547 807,918 1,017,596 1,235,015
UTILIDAD BRUTA 194,585 157,186 155,849 150,729 125,160 158,413 194,833 208,463 217,137 201,980 254,399 308,754
{-) Gastos Administrativos 16,427 16,262 17,165 21,073 16,120 16,267 21,196 16,488 16,526 21,299 16,650 21,695
(-] Gastos de Ventas 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
UTILIDAD OPERATIVA 177,659 140,425 138,184 129,156 108,540 141,646 173,137 191,476 200,111 180,181 237,209 286,555
(-] Gastos Financieros 9,098 7,350 112,102 213,175 5,852 112,222 5,110 9,747 114,966 9,444 11,895 14,437
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 168,560 133,075 26,082 - 84,018 102,687 29,424 164,027 181,728 85,143 170,737 225,314 272,119
(-] Impuesto a la renta 47,197 37,261 7,303 - 28,752 8,239 45,928 50,864 23,840 47,806 £3,088 76,193
UTILIDAD NETA 121,364 95,814 18,779 - 84,018 73,935 21,185 118,100 130,844 61,303 122,930 162,226 195,925
Resarva Legal 10% 12,136 5,581 1,878 - 8,402 7,393 2,119 11,810 13,084 &,130 12,293 16,223 18,593
Dividendos 10% 12,136 5,581 1,878 - 8,402 7,393 2,119 11,810 13,084 £,130 12,293 16,223 18,593
UTILIDAD DISPONIBLE 97,091 76,651 15,023 - 67,215 59,148 16,948 94,480 104,676 49,042 98,344 129,781 156,740
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Anexo B: Guia de Analisis Documental

NOMBRE DE LA EMPRESA

FECHA DE APLICACION

DOCUMENTOS

PERIODOS

Estados Financieros

2016

2017

Estado de Situacion
Financiera

Se utilizaran datos para el analisis
de ratios Liquidez y Rentabilidad
(ROA) asi mismo las
obligaciones financieras a corto y
largo plazo

Estado de Resultado

Se utilizaran datos para el analisis
de ratios de rentabilidad (ROA)

X

wa
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