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RESUMEN

La investigacion realizada se enfoca en las alternativas de financiamiento y la liquidez,
el cual tiene como objetivo principal, analizar si las alternativas de financiamiento influyen en
la liquidez de la empresa del rubro de construccion del distrito de Miraflores en el afio 2021.

La metodologia de la investigacion es el siguiente: es una investigacion de tipo
cuantitativo - explicativo, de disefio aplicado no experimental, de corte transversal. La técnica
de investigacion es de analisis documental, y el instrumento es la medicion la Guia de Andlisis
Documental. El resultado es que, se demostrd que la alternativa de financiamiento interno,
préstamo de accionistas, mejora los ratios de liquidez, después de aplicar el test 4cido al obtener
un resultado 6ptimo de 1,60, que determina que al ser mayor a 1,00 puede atender sus
obligaciones corrientes.

Se concluye que, que la empresa del rubro de construccion del distrito de Miraflores en
el ano 2021, procedio en forma correcta, hacer uso de la alternativa de financiamiento interna,
al aceptar el préstamo que realiz6 el accionista mayoritario, después de haber elaborado un
flujo de caja proyectado, que sirvi6 para conocer su necesidad real de liquidez, de esta manera,

le permitird cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Palabras Claves: Alternativas de Financiamiento, Liquidez, ratios de liquidez, estados

financieros.
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ABSTRACT

The research carried out focuses on financing alternatives and liquidity, which has as
its main objective, to analyze whether financing alternatives influence the liquidity of the
construction company in the Miraflores district in 2021.

The research methodology is as follows: it is a quantitative - explanatory type of
research, with a non-experimental applied design, cross-sectional. The research technique is
documentary analysis, and the instrument is the Documentary Analysis Guide measurement.
The result is that it was shown that the internal financing alternative, shareholder loan,
improves liquidity ratios, after applying the acid test by obtaining an optimal result of 1.60,
which determines that being greater than 1.00 it can meet its current obligations.

It is concluded that it was possible to demonstrate that the construction company in the
Miraflores district in 2021 proceeded correctly, making use of the internal financing
alternative, by accepting the loan made by the majority shareholder, after having prepared a
projected cash flow, which served to know its real need for liquidity, in this way, it will allow

it to meet its short-term obligations.

Keywords: Financing Alternatives, Liquidity, liquidity ratios, financial statements.
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L. INTRODUCCION

La crisis sanitaria a nivel mundial, ha provocado una recesion muy importante,
que no ha sido vista desde la segunda guerra mundial, los paises han alcanzado un alto
nivel de deuda, obligados a disponer medidas de seguridad en politicas monetarias y
fiscales, y para tal fin, el Banco Mundial representa un respaldo. Para este afio, la
recuperacion se dara en forma moderada, y dependera de la implementacion de un plan
de vacunas agresiva, que permita terminar con los aislamientos y medidas de
distanciamiento social (Kose, 2021). Los Bancos cuentan con una gran reserva de capital
y liquidez, pero estan viendo en qué medida seguirdn ofreciendo créditos durante la
recuperacion, aunque en algunos paises los créditos a las empresas se han desacelerado,
en parte por la estabilidad financiera mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI,
2021).

En el Perq, la declaracion del estado de emergencia nacional, encontr6 al sistema
financiero solvente a estos se suman las medidas oportunas tomadas por la
Superintendencia de Banca y Seguro (SBS). Permitiendo asi que las entidades financieras
realicen reprogramacion de créditos y otorguen préstamos a las empresas con garantia de
los programas del gobierno evitando de esta manera caer en cargas de capital (SBS, 2021).
El Banco Central de Reservas del Perit — BCRP, encargado de implementar las politicas
monetarias, con el fin de combatir la inflacion, ha visto conveniente aumentar la tasa de
interés referencial para hacerla atractiva y atraer la inversion extranjera, y crear un mayor
dinamismo en su economia, que mejoraria conforme avanza la vacunacion y se levanten
las restricciones de la pandemia, dictadas por el gobierno (Gonzales, 2021).

El gobierno, mediante el programa Reactiva Pert, logré mantener la cadena de
pagos, tanto de proveedores y planilla de trabajadores, teniendo una participacion
fundamental, lo que permitié otorgar créditos flexibles, favoreciendo a los rubros
perjudicados por la pandemia tales como la construccidon y el comercio (Vargas, 2021).

De la empresa en estudio, se observa que su actividad principal es la Construccion
y Edificaciones. Para el desarrollo de su actividad de construccion, licita con empresas
publicas y privadas. En algunas ocasiones, participa como un tercero dentro de unos
tramos de obras de gran envergadura. Como en la mayoria de obras, dentro de las
clausulas contractuales, se acuerda un porcentaje de adelanto, que cubren los gastos de
instalacion y el inicio de la construccion de la obra. Las obras se dividen en etapas y
tiempos que se deberdn de cumplir, asi como se estipula en el contrato, se valoriza el

avance y se factura, para ello, se emite una valorizacidén, que muestra el porcentaje y el
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avance de la obra, asi como también los tramos ejecutados, luego, se debe obtener por
parte del cliente la “conformidad de Obra” para proceder a emitir la factura
correspondiente.

En la empresa se ha identificado el siguiente problema, con el fin de superar los
estragos de la pandemia y en la busqueda de seguir generando riqueza en el Pert y puestos
de trabajo, se ha visto en la posibilidad de adquirir nuevos contratos de obras de
construccion, ha pactado un porcentaje de adelanto menor al comun establecido hasta
antes de la pandemia, que lo obliga a cubrir parte de los gastos de instalacion y del primer
avance de la obra, de manera que afecta su capacidad econdmica, de hacer frente al
cumplimiento de sus contratos y evitar penalidades. Por lo tanto, afecta el pago a sus
proveedores, y de sus obligaciones laborales y tributarias.

El hecho de querer ganar una licitacion de una obra y seguir generando empleo y
utilidad a posteriori, se pacta condiciones sin considerar su efecto de un endeudamiento
no planificado, del mismo modo, el area logistica, por buscar proveedores que le otorguen
crédito, termina pagando un precio mas alto del considerado en el presupuesto aceptado
por el cliente creando un nuevo problema.

Finalmente, no cumplir con los tiempos establecidos para obtener “la conformidad
de obra por parte del cliente” en el periodo estipulado, no se puede facturar dentro del
periodo correspondiente, si no posterior al periodo, hecho que terminara afectando su
liquidez. En base a lo expuesto se pretende investigar el siguiente problema general ;De
qué manera las alternativas de financiamiento influyen en la liquidez de la empresa rubro
construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021? De la cual se desagregan los
siguientes problemas especificos:

e ;De qué manera el financiamiento interno, influye en el flujo de caja de la empresa

del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el ano 2021?

e ;De qué manera el financiamiento externo, influye en la prueba acida de la

empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 20217

Existen investigaciones realizadas en las cuales confirman que dentro de las
alternativas financieras existen ofertas crediticias para la construccion con diversas tasas
de interés (rebaza, 2018), estas tasas de interés son consideradas especiales por la
condicion de buen cliente como es el caso de la empresa investigada (Tuesta, 2014), existe

una interrelacion entre los sectores de construccion y las instituciones financieras para
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entrega de créditos, esto se puede afirmar por la cantidad de créditos otorgados al sector,
los cuales mucho dependerd del porcentaje aplicado en la tasa de interés (Escalante ,
2015).

El rubro construccion de Espatfia, esta representado por dos grupos, los grandes y
los pequeios, estos ultimos son casi el 80% del pais, que, frente a una crisis serian los
mas afectados, ademas les es dificil conseguir un financiamiento y acceder a invertir en
otros paises (Arredondo, 2020). En Ecuador, una investigacion concluye que existen otras
formas de alternativas financieras como es el mercado bursatil, sin embargo, los
empresarios privados siguen con el financiamiento tradicional bancario (Navarrete,
2015). La alta tasa de interés bancaria aplicada por las instituciones financieras de la
ciudad de cordoba, Argentina, se debe al riesgo, porque muchas de las empresas no
cuentan con un plan de negocio y otras formalidades exigidas (Moreno, 2019).

Paz y Taza (2017) manifiestan que es importante aplicar una buena gestion en las
finanzas de la empresa, ya que una mala distribucion de los recursos econémicos traeria
implicancias negativas. Por otro lado, Farias (2020) sostiene que los financiamientos son
escasos y riesgosos como generacion de liquidez para las empresas comerciales, por ello
sugiere que se debe prestar mayor atencion a los estados financieros y controlar su
cumplimiento en los objetivos, para una correcta toma de decisiones.

Para Chirinos (2020) la emision de bonos es una posibilidad atrayente de
financiamiento para una empresa, si bien es cierto, actualmente algunas empresas no se
favorecen con esa oportunidad. En otro punto, indica que los préstamos bancarios
presentan mas beneficios por ser flexibles rapidas y oportunas para su renovacion y
liquidacién. Sin embargo, en términos de garantias y plazos, suelen ser mas rigurosos por
su perfil. De la misma manera, al cumplir su rol de mediadores financieros, es comin que

la tasa de interés del sector sea alta.

1.1. Alternativas de financiamiento

Segun Ortiz (2013) define como alternativas o fuentes de financiamiento a los
recursos financieros disponibles que tiene la empresa para hacer frente a sus necesidades,
Nufiez (2016) sefiala que, considerando el criterio multiple de las alternativas de
financiamiento interno, debido a que la propia empresa la genera, asi como
financiamiento externo, es decir, que no es generada por la propia empresa, sino que se
da por desembolsos de otras personas que actiian como propietarios de la empresa,

durante el periodo de financiacion. Para Hidalgo (2020) son los bienes econémicos que
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los negocios necesitan para cubrir gastos de inversion o como complemento de recursos
propios. Tal como asegura Reséndiz (2021) que la procedencia del capital es de fuente
externa cuando se produce fuera de la empresa y es de fuente interna cuando es originada

dentro de la empresa pudiendo ser por reduccion de capital o la venta de un activo.

1.1.1 Financiamiento Interno

Tal como lo define Favery (2020) son los recursos obtenidos por la propia empresa, como
el aporte de los socios o la venta de algun activo, lo es también para Torres, Guerrero y Paradas
(2017) quien indica que la venta de un activo se considera un financiamiento interno, cuyo
ingreso va a servir para cubrir necesidades propias del negocio. Asimismo, Hernandez (2017), lo
define como un proceso por el cual una persona natural o juridica consigue un capital que le
permita ejecutar un proyecto y que estos en su mayoria resultan de terceras personas e inclusive

de familiares.

a) Préstamo de Accionistas

Son los socios de una empresa la opcidon mas cercana para obtener recursos, siendo asi,
se procede a realizar un contrato llamado préstamo de mutuo, el cual incluira clausulas para
seguridad del prestatario, Jiménez (2016) sustenta que las entidades buscan fortalecerse
incrementando sus operaciones o bien, las que carecen de dinero, incorporar ingresos no ganados
y la principal fuente de subsidio confiable es el dinero de los accionistas de la entidad. En
ocasiones el préstamo se otorga sin considerar el tema tributario.
b) Aportes de Capital Adicional

Seglin el catdlogo de cuentas contables aprobado y vigente a la fecha, indica que se ha
creado una cuenta representada por los aportes adicionales de los socios que han sido
determinados legalmente, concepto que se sustenta en lo explicado por el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID, 2002) que indica que es el aporte de capital adicional, que las empresas
tienden a financiarse mediante la reinversion de utilidades y el aporte de los socios. También se
le llama autofinanciamiento y es una de las primeras alternativas que tiene la empresa en su etapa
inicial.
c) Autofinanciamiento

Siendo este una forma de financiamiento interno, es decir, un recurso generado por la
misma empresa, que no necesita fuente externa ni aportaciones de socios, es valida lo expresado
por Effio (2008) quien afirma que lo mas apropiado para un negocio es financiarse con sus propios
recursos; a través de este método, no se paga intereses, ni comisiones, pero a su vez, recomienda

buscar financiamiento externo, ya que asegura el crecimiento de la empresa.



Figura 1

Financiamiento Interno

FINANCIAMIENTO
INTERNO
VENTAJAS DESVENTAIJAS
- EsFlexible - Esta limitada a la
- No hay presion de disponibilidad de
pago. fondo que tienen

los accionistas.

Nota. El Financiamiento Interno, en resumen, presenta sus ventajas y desventajas, para

ello mencionamos a las principales. Fuente Elaboracion Propia

1.1.2 Financiamiento Externo
a) Préstamos Bancarios

Un préstamo bancario es una cantidad de dinero otorgada por una institucion financiera,
y teniendo la obligacion de devolverla con los intereses pactados, se puede demostrar este
concepto basico en lo dicho por Ruiz (2013), quien amplia el concepto afirmando, que los
préstamos bancarios a corto plazo pueden facilitar operaciones concretas, el periodo que se desea
para la empresa, ya que los préstamos son contratos donde ingresa el dinero, generando
obligaciones por cumplir con la entidad bancaria, que conllevan pagos de comisiones por la
operacion, amortizacion de capital, posibles pagos por la mora generada. Lopez (2014) también
agrega y menciona el tema, indicando que el financiamiento de corto plazo que las empresas
obtienen de los bancos, tiene relaciones en las mismas circunstancias.

Soriano (2016) menciona y orienta sobre en la que las empresas van hacer
evaluadas ante la necesidad de un préstamo y la construccion de una informacion que
sirva como guia para visualizar las ventas y la produccion. Coss (2005), hace ver como
las empresas se benefician eligiendo una adecuada fuente de financiamiento, asi como la
buena distribucion del capital obtenido, ambas decisiones deberan aplicarse de manera
separada, cuyo factor cumple un papel determinante en el desarrollo de la misma. En tal
sentido, dentro de sus competencias principales en el campo financiero y empresarial,
estd en buscar financiamiento, por lo tanto, los gerentes y duefios de empresas ven en la
necesidad de requerir a las entidades financieras recursos monetarios necesarios para

cubrir sus necesidades de liquidez.



Figura 2

Financiamiento externo
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proyectos. Se limita a una

linea de crédito
otorgada.

Nota. El Financiamiento Externo, presenta también sus ventajas y desventajas las cuales
se deben evaluar.
b) Factoring

Para lo cual existe en el Per1 un marco legal:

Resolucion SBS N° 4358-2015 Reglamento de Factoring, Descuento Empresa de

Factoring.

Ley N° 30308 Ley que Modifica Diversas Normas para promover el

Financiamiento a través del Factoring y el Descuento.

En cuyo Marco conceptual sefiala que, al adelantar el pago a los vendedores, les
permite tener un mayor flujo de efectivo y mejor acceso a capital de trabajo, en la que la
misma factura va funcionar como garantia, y dentro de sus ventajas estd en que se va
convertir las cuentas por cobrar en dinero casi inmediato, es decir que se va obtener mayor
liquidez y mejora su acceso a capital de trabajo.

Leon (2008) restablece esta definicion, como un arreglo, entre dos partes, una
llamada factor y otra llamada facturado o cliente, quien tiene frente a sus proveedores o
clientes deudores, el factor que es representada por la entidad financiera quien adelanta
el pago del deudor y asume la posible insolvencia del deudor. Mientras que para algunos
sectores el factoraje es una excelente alternativa, ya se viene realizando en paises con alto
desarrollo humano, como lo explica en su obra los autores; Mendiola, Aguirre, Campos,
Cuadros, Lodwin y Regis (2016) quienes indican que el Factoring que también es
conocido como descuento de facturas, son aplicadas por los bancos y se han convertido
en otra importante alternativa de financiamiento a corto plazo, asimismo, muestran
necesariamente la existencia de tres (03) participantes, como son: el que financia al

proveedor, la compaiiia financiera que entrega los fondos y la compafiia proveedora.
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En el primer paso el cliente Factor cede su factura emitida al factor, quien anticipa
dinero a su cliente.

En el segundo paso la empresa factor notifica al deudor tercero y gestiona el cobro,
el mismo que a su vencimiento cumple con la cancelacion a la empresa factor.

Hecho que ocurre en un ciclo regular de un factoring en cumplimiento Ley N°
30308 Ley que Modifica Diversas Normas para promover el Financiamiento a través del

Factoring y el Descuento.

Figura 3

Factoring como alternativa de financiamiento

N N

EMPRESA
CLIENTE FACTOR
DEL DEUDOR
FACTOR TERCERO

U

Nota. La figura muestra el ciclo regular de un factoring con la existencia de 03
participantes.

¢) Financiamiento de terceros

Tanaka (2015) refiere a la existencia de las diversas formas de financiar con dinero
de otras personas y seran de plazos largos o cortos. Vargas (2007) da a conocer que la
principal caracteristica de los préstamos que solicita a un corto plazo, se puede decir, que
se pagan en menos de un afio. Asi mismo, estos préstamos que financian a las empresas
comunmente se pagan con el resultado de flujos de efectivo durante un periodo
determinado.

La mayor parte de estos préstamos se consideran pagos regulares, financiamientos
a plazos, como los de activos fijos y la acumulacion de cuentas por cobrar e inventarios.
El Banco Interamericano de Desarrollo (BID, 2002) indica que la forma de
financiamiento externo mas utilizada es la que se realiza a través de proveedores, siendo
la mas importante, a pesar de ser de corto plazo, porque existe una estrecha relacion entre
ellos y ambos buscan la supervivencia a largo plazo. En paises como México y Argentina,
esta forma de financiamiento ocupa el primer lugar.

Perdomo (2012) dice que existen necesidades en los negocios, que pueden ser de
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corto y largo plazo, por lo tanto, las de corto plazo son las que se les asigna un fondo, que
permiten tener liquidez. Para ello existen 02 fondos para generar recursos. Entre los
créditos financieros mas utilizados se encuentra el pagaré cuya definicion es un titulo
valor frecuentemente utilizado en operaciones de crédito, en el que participan 02 personas
llamadas el emisor y el tomador quienes se obligan a pagar a otro una suma segun
convenio, en este titulo valor siempre serd el emisor el principal responsable, es decir
pagaré al tomador (Torres, 2016). Por otro lado, hay quienes sugieren que al tener facturas
en curso de cobranza, pueden otorgar estos documentos en cesion de cobro, que es propio
de instituciones financieras que las obtienen a cambio de obtener una utilidad, para ello
es necesario que la empresa deudora tenga capacidad de pago, porque de lo contrario el
cedente se veria perjudicado (Hidalgo, 2020)

Figura 4

Tipos de Financiamiento, conjunto de medio financiera para llevar a cabo una funcion

economica.

TIFQOS DE FINANCIAMINETO

FINANCIAMINETO INTERNO FINANCIAMINETO EXTERNO

PRESTAMO DE ACCIONSITAS LARGO PLAZO MEDIO PLAZO CORTO PLAZO
APORTE DE CAPITAL R
 EMISION DE -ARRENDAMIENTO BANCARID
AUTOFINANCIAMIENTO ACCIOMES - Eg:";::ﬂ "OL:EDS - FINANCIACION
- PRESTAMOS A - EXPONTANEA
LARGO PLAZO -MEDIANO PLAZOS  _ ARRENDAMINETO
- CONCESIONES FINANCIERO
- LINEA DE CREDITO

Nota. El presente grafico presenta los tipos de Financiamiento.

1.2. Liquidez

La liquidez es la forma rapida de convertir un activo en dinero cuidando de no
perder su valor (Ponce, Morejon, Salazar y Baque, 2019), es también tener la
disponibilidad inmediata para realizar los pagos y obligaciones en el mas corto plazo tal

como lo menciona (Haro & Rosario, 2017).
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Socola (2010) indica que la liquidez se refiere también al grado dificil que deben
superar las empresas para convertir en liquidos sus inversiones. Al recibir liquidez, la
empresa se encuentra en capacidad de cancelar deudas y obligaciones asumidas ante
proveedores, mano de obra y hasta los dividendos, también puede hacer frente a lo
inesperado y pensar en nuevas inversiones que considere interesantes (Horngren, 2007).

También se define que la liquidez cuenta con indicadores que muestran la
capacidad que tienen las empresas de sus activos corrientes y pasivos corrientes en los
cuales si la liquidez es alta menor sera el riesgo de incumplir con sus obligaciones (Soto,

Ramon, Solérzano, Sarmiento y Mite, 2017).

1.2.1 Los Ratios de Liquidez

Su concepto simple de Ratios de Liquidez es la forma permitida para saber la
cantidad de dinero que pueda tener un negocio frente a sus obligaciones a un plazo corto.

Andrade (2017) ahonda en esta definicion indicando que esta razéon va a
determinar la capacidad de pago y el comportamiento frente a sus obligaciones inmediatas
es decir a corto plazo, ello se va determinar con la informacion de las cuentas contables,
que se encuentran dentro de los elementos del Balance General como parte de los Estados
Financieros, y que se clasifican en liquidez corriente, prueba acida, prueba defensiva y
capital de trabajo.

Estos ratios van a permitir exponer la capacidad que tiene la empresa para obtener
dinero en el corto plazo y poder respaldar sus actividades operativas. Es decir, calcular la
capacidad que tiene la empresa para crear fuentes de efectivo y ocuparse de las
obligaciones a corto plazo (Chavez, Quevedo y Rivero, 2016).

Hay quien sefiala que la ratio principal para medir la liquidez se obtiene al dividir
el activo corriente entre el pasivo corriente, porque muestra si las deudas van hacer
cubiertas a corto plazo por las cuentas que se encuentran dentro de los elementos del
activo (Aching, 2006).

La férmula para calcular su valor es la siguiente:



Figura 5

Formula liquidez corriente

ACTIVO
LIQUIDEZ CORRIENTE
CORRIENTE
PASIVO
CORRIENTE

Nota: Se presenta la formula de liquidez el cual se utilizara para obtener la liquidez corriente

Existen rangos de liquidez corriente segiin lo manifiesta (Soto, et al.2017) como son:
e Si el resultado obtenido es mayor a 1, esto indica que si tiene liquidez.
e Sielresultado obtenido esta entre 1,5 y 2,5 indica que cuenta con una liquidez
adecuada.
e Si el resultado obtenido se encuentra entre 1,01 y 1,49 indica que tiene
liquidez, pero no es el adecuado.
e Si el resultado obtenido se encuentra entre 2,51 y n esto indica que, si tiene

liquidez, pero no es el adecuado.

El ratio de prueba 4cida es un indicador que al quitar las existencias del activo
corriente va proporcionar una medida mas exacta para ver la real capacidad de pago de
la empresa al corto plazo (Aching, 2006)

Es determinado por la siguiente formula:

Figura 6
Ratio de prueba acida
ACTIVO EXISTENCIAS
CORRIENTE
PRUEBA
ACIDA
ACTIVO
CORRIENTE

Nota. Formula que sirve para obtener la prueba acida

Esta prueba permite evaluar la liquidez de la empresa de manera tradicional, es
decir no considera aquellos documentos que no evidencian cuando se va transformar en

liquidos. Por ejemplo, los inventarios. (Chavez, Quevedo y Rivero, 2016)
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1.2.2 El Flujo de Caja

Ortiz y Ortiz (2018) define el flujo de caja como un estado financiero que muestra
de forma dinamica el movimiento de entradas y salidas de dinero de una empresa en un
tiempo determinado y como es el balance final. Puede realizarse por periodos anuales,
semestrales, mensuales o semanales, teniendo en cuenta que cuanto menor sea el periodo,
mejor serd el andlisis y los resultados. Castaneda (2018) demuestra como el flujo de caja
permite realizar la evaluacion de los ingresos versus los egresos de efectivo de una
empresa, en un periodo de tiempo, a esta estimacion la considera como presupuesto de
caja o presupuesto de tesoreria, cuyo pronostico tendrd la finalidad de coordinar de
manera casi exacta, el momento que requerira liquidez y asi prever y solicitar préstamos.

Puente (2009) asegura que su uso es necesario para los que dirigen la empresa,
porque se aprecia de manera detallada el reporte del flujo de dinero que circula por la
empresa, sean por ingresos de ventas o egresos por compras, pagos, financiamiento o
tributos. De esta manera se concluye que El Flujo de Caja esta formado por las entradas
asi como las salidas liquidas de dinero que se transfieren dentro y fuera de la empresa,
originados por la venta de servicios prestados, asi como la venta de bienes y también por
los pagos que son propios de la empresa; impuestos, préstamos, rentas y otras cuentas por
pagar. Apaza, (2021) asegura que para poder determinar con cuanto dinero liquido cuenta
la empresa para afrontar y cumplir con los requerimientos diarios es necesario construir
un flujo de caja, lo cual va permitir saber si la empresa cuenta con liquidez, de lo contrario
se podria interpretar que esta atravesando una dificil situacion.

Garcia (2017) realiza una interpretacion del flujo de caja, donde explica que un
flujo de caja positivo muestra que los ingresos son mayores que los gastos y por tanto va
ser util para determinar la mercaderia que se adquiere, mientras que si el flujo de caja es
negativo esta indicando que los gastos son mayores que los ingresos y nos va servir para
reducir los gastos.

Dichas operaciones son registradas en el flujo de caja los cuales serviran para

reflejar loa ingresos y las salidas en un periodo determinado.
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Figura 7
Interpretacion del Flujo de Caja

FLUJO DE CAJA
r A r
POSITIVO NEGATIVO
\_ v, \_
( ) e
INGRESOS MAYORES GASTOS MAYORES
QUE LOS GASTOS QUE LOS INGRESOS
\_ _J \_
UTIL PARA UTIL PARA
DETERMINAR DETERMINAR DE
MERCADERIA QUE SE REDUCIR LOS
ADQUIERE GASTOS

Nota. La presente figura ilustra la interpretacion hecha por Garcia (2017) sobre la utilidad de un flujo de
caja.

Es de vital importancia construir o elaborar un flujo de caja, porque va permitir
que antes del tiempo regular, analice si el negocio va crear los rendimientos esperados y
asi resolver las decisiones de invertir o financiar su proyecto (Andrade, 2021)

Céardenas y Serrano (2015) indican que el flujo de caja también sirve para realizar
proyecciones futuras y en la elaboracion de proyectos empresariales, lo que significa un
valioso aporte para los que dirigen las finanzas dentro de las empresas quienes realizan el
registro de las operaciones cotidianas y les permite tener un control sobre estas.

Por tanto, la importancia de un flujo de caja bien construido y direccionado dentro

de una empresa contribuiré a su desarrollo y éxito empresarial.
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Figura 8
Formula de flujo de caja

BENEFICIOS
NETOS
[ AMORTIZACIONES ]
FLUJO DE §> CUENTAS POR
[ CAJA ] o — [ COBRAR
[ PROVISIONES ]

on

[CUENTASPOR,]

PAGAR

Nota. En la figura se presenta la formula que obtiene el flujo de caja. Fuente Propia.

1.2.3 Anadlisis Financiero

Segin Arredondo (2015), El Analisis Financiero, es la observacion de los
informes contables de un negocio a fin de identificar su actual situacion econdomica y
planificar su futuro desarrollo, siempre pensando en su rentabilidad.

Argibay (2014), indica que un Andlisis Financiero se realiza utilizando métodos
verticales y horizontales haciendo posible una evaluacion comparativa de los estados
financieros que los considera ttiles para la identificacion y definicion en general, también
indica que se puede realizar este andlisis con el uso de las ratios de gestion,
endeudamiento y liquidez.

Para Morales y Morales (2014), Los Anélisis Financieros estan consideradas las
herramientas mas efectivas para el andlisis profundo del beneficio financiero y econdmico
de la empresa durante una operacion especifica y comparando los resultados con otras
empresas del mismo sector econdmico, que estando bien encaminadas cuentan con
realidades parecidas; también porque persiguen los mismos propositos.

El Analisis financiero tiene como principal fin apoyar a la toma de decisiones,
porque son entregados a usuarios internos y externos, quienes deberan decidir en los que

le compete, es necesario para su analisis conocer la naturaleza de la informacion
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procesada y el correcto registro contable (Chavez et al., 2016)

Para Fernandez (2012) el objetivo del anélisis financiero esta en saber si existe
suficiente Capital de Trabajo, cual es la situacion real de las empresas y la cantidad de
dinero con que cuenta para hacer frente a las obligaciones a corto plazo.

Figura 9

El Analisis Financiero y su Importancia

UNA CORRECTA
TOMA DE
DESICIONES
UNA BUENA DETECTA
DEBILIDADES Y
DISTRIBUCION DE
LOS RECURSOS FORTALEZAS
FINANCIERAS
TOMAR TOMAR
DESICIONES DE DESICIONES DE
FINANCIAMIENTO INVERSION

Nota. La figura presenta la importancia de un analisis financiero. Fuente Propia

Fernandez (2012) indica que existen limitaciones en las razones financieras en las
que se puede destacar algunas de ellas como son: Que los ratios siempre se refieren a
hechos pasados y que con un solo ratio no se podria tener informacion suficiente, también
afirma que las cifras que se encuentran en los estados financieros son cifras que podrian
ser manipuladas, ademads de ello, cada empresa es diferente en sus métodos contables y
existe dificultad para comparar. Es muy importante mencionar la contradiccion que existe
en lo dicho por (Polanco y Cruz, 2020) Quienes sostienen que es de vital importancia
conocer el equilibrio de como esta sostenida la configuracion financiera y que para ello

es necesario un analisis financiero como principal instrumento, para la interpretacion de
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los sucesos contables ocurridos y que a falta de ello no se podria lograr la obtencion de
sus metas como institucién empresarial.

El objetivo general de la presente investigacion es analizar si las alternativas de
financiamiento, influyen en la liquidez de la empresa del rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el afio 2021. Del cual se desglosan dos Objetivos especificos:

e Analizar si el financiamiento interno, influye en el flujo de caja de la empresa del

rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021

e Analizar si el financiamiento externo, influye en la prueba acida de la empresa del

rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

Cuyas hipdtesis son: la Hipdtesis General, es que las alternativas de
financiamiento, influyen positivamente en la liquidez de la empresa del rubro de
construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021. Desarrollando también las
siguientes hipotesis especificas:

e El financiamiento interno influye positivamente en el flujo de caja de la empresa

del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

e El financiamiento externo influye positivamente en la prueba acida de la empresa

del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

La Importancia, de la presente investigacion radica en analizar las diferentes
formas de financiamiento que permiten que las empresas del rubro construccién cumplan
con su finalidad, obteniendo una liquidez inmediata, que les permita cumplir con sus
obligaciones a corto plazo, y de esa manera obtener un beneficio mutuo dentro de la
cadena de pagos, generar empleo y finalmente obtener una utilidad operativa importante.
Servird de referente para otras empresas dedicadas a la construccion o que prestan

servicios complementarios a las mismas.
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II. METODOLOGIA

2.1 Enfoque, tipo y disefio de la investigacion

El enfoque de la investigacion es cuantitativo, cuya caracteristica es el enfoque
demarcado, la recoleccion de datos, basada en el analisis estadistico de la medicion
numérica objetiva para lograr precision en los resultados con etapas secuenciales y
evidenciales (Hernandez et al, 2018).

La investigacion es de tipo explicativo porque explica porque ocurre un fenomeno
y en la condicién que se manifiesta y porque se relaciona con otras variables (Hernandez,
et al, 20006).

Al no existir ninguna alteracion de las variables de la presente investigacion el
disefio a aplicar serd no experimental de corte trasversal. Tal como se define en que este
tipo de variable solo sera observada en los distintos fendmenos de su ambiente natural

para su mejor estudio (Herndndez et al. 2018).

2.2 Participantes

Para el presente estudio de investigacion se ha establecido como poblacion los
documentos contables del afio 2021, que tienen directa intervencion en el proceso y la
definicion del problema, logrando de esta manera puntualizar a la poblacion en estudio,
tal como lo resume Tamayo (2008) como el registro, analisis e interpretacion de su
naturaleza y el proceso de fenomenos.

La muestra estd conformada por los estados financieros, estados de resultados,
facturas con operaciones de financiamiento y estados de cuenta corriente, que seran
tomada de una empresa del rubro construccion ubicada en el distrito de Miraflores, ya
que se cuenta con el acceso a los documentos necesarios para la investigacion, siendo esta
informacion veridica, precisa y sistemdtica cuya caracteristica son observables y
verificables (Guevara, et al. 2020).

La muestra ha sido elegida por un muestreo no proba listico por conveniencia por
las condiciones que permiten el muestreo, que se da cuando se hacen estudios de casos

(Scharager, 2001).

2.3 Medicion o instrumento
En la presente investigacion se emplea la técnica del analisis de documentos, y su

definicion esta basada en representar un documento cuyo contenido es presentado de
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manera desigual a fin de proporcionar la localizacién y consultas de investigacion
posterior (Bardin, 2012). El fin es almacenar informacién que permita obtener datos
informativos necesarios e importantes para la investigacion.

El instrumento aplicado es la guia de andlisis documental, que consta de dos
partes, en la primera parte se analiza los estados de situacion financiera, la documentacion
requerida para la guia de analisis documental, la validacion de instrumento fue realizada
por dos profesionales expertos y un metodologo, quienes dieron sus recomendaciones
para mejorar los instrumentos, que son facturas, estados de cuenta corriente y los procesos
de analisis: comunicacion, validacion y el analitico-sintético.

En la parte dos se analiza y aplica en la variable de liquidez, dos razones
financieras que acercan a medir la liquidez real de la empresa investigada, segiin se
muestra en la siguiente tabla.

Tabla 1.

Documentos a analizar

Documentos a Analizar Informacion a Obtener
Los estados financieros y los estados e Tener conocimiento e informacion sobre la
de resultados del periodo 2021. situacion econdémica y financiera de Ia

empresa investigada.
Facturas con  sustento  de e Conocer las cuentas por cobrar a clientes que

valorizaciones emitidas y por emitir. son parte del flujo proyectado de entradas.
Documentos que representen las e Conocer los costos y gastos que forman parte
obligaciones corrientes. del flujo proyectado de salidas.

Estados de informacion bancaria. e Analizar los cargos y abonos efectuados,
(EE.CO) para ver el cumplimiento y monitoreo del

flujo de caja.

2.4 Procedimiento

e Seprocederd a trabajar aplicando la técnica de analisis documental, cuya base esta
en las operaciones realizadas con fines de financiamiento para obtener liquidez
durante el periodo 2021, de la empresa de construccioén ubicada en el distrito de
Miraflores.

e Para lo cual se empezara presentando el formato de consentimiento informado al
supervisor del departamento de contabilidad de la empresa investigada, quien
brindara los documentos requeridos para la investigacion.

e Seguidamente se hard uso del instrumento disefiado para la investigacion que es
La Guia De Andlisis Documental.

e A continuacion, se procedera al analisis de documentos solicitados en la Guia:
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Los estados financieros: Estado de situacion financiera y estado de resultados, las
facturas emitidas o valorizaciones y obligaciones que seran parte del flujo
proyectado y los Estados de Cuenta Corriente de las cuentas comerciales.

e Se procede a analizar las formas de financiamiento y como ha influenciado en las

razones financieras elegidas para la investigacion con sus respectivos indicadores.

III. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Hipatesis especifica 1: El financiamiento interno influye positivamente en el flujo
de caja de la empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

A continuacion, se analizard que tipo de financiamiento interno ha utilizado la
empresa para poder tener una mayor liquidez. Se muestra los hallazgos de la
documentacion analizada.

Uno de los primeros financiamientos fue el préstamo de los accionistas que
brindaron a la empresa 150,000 dolares motivo de solicitud de préstamo fue para
responder a las obligaciones a corto plazo para brindar los servicios correspondientes
como son el pago de las planillas de personal de obra y compra de materiales.

Al analizar si el financiamiento interno, influye en el flujo de caja de la empresa
del rubro de construccion del distrito de Miraflores en el afio 2021, se considera que la
empresa materia de investigacion, se ha procedido a realizar la proyeccion del flujo de
caja para el segundo semestre del afio 2021 y a determinado que requeria contar con un
financiamiento para lo cual, mediante junta de socios, se acord6 la aceptacion de un
préstamo del accionista principal, mediante un contrato de mutuo de dinero, se hace un
desembolso en la cuenta corriente de moneda extranjera de US 150,000 Dolares

Americanos, con un interés anual de 10% que seran pagados junto al capital.
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Tabla 2.
Flujo de Caja Proyectado

INGRESOS MES1 MES2 MES3 MES4 MESS5 MES6
VENTA CONTADO 107,10 99,960 103,530 114,240 117,810 121,380
COBRANZA -30 DIAS 178,500 166,600 103,530 190,400 196,350
COBRANZA -60 DIAS 71,400 66,640 69,020 76,160
COBRANZAS VENCIDAS 155,00

TOTAL, INGRESOS 262,10 278,460 341,530 284,410 377,230 393,890
EGRESOS

PAGO PROVEEDORES 126,43 212,530 290,516 257,669 336,830 346,945
PAGO REMUNERACIONES 12,153 12,153 12,153 12,153 12,153 12,153
PAGO DEVENGADOS 81,500 13,500 8,500

PAGO RENTA 15,000 6,000 5,600 5,800 6,400 6,600
PAGO RETENCIONES Y AFP 2,847 2,847 2,847 2,847 2,847 4,494
PAGO IGV 9,300 6,500 5,415 2,470 6,555 6,840
PAGO ESSALUD 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 2,700
PAGO COSTOS FIJOS VARIOS 5,950 5,950 5,950 5,950 5,950 5,950
PAGO COMISIONES 4,500 4,200 4,350 4,800 4,950 5,100
TOTAL, EGRESOS 259,03 265,030 336,681 293,039 377,035 390,782
FLUJO DE CAJA OPERATIVO 3,062 13,430 4,849  -8,629 195 3,108
PAGARE BANCO BCP 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
LEASING 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
INT SOBREGIROS 800 500 650 1,000 700 500
PRESTAMOS BANCARIOS 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000
TOTAL OBLIGACIONES

FINANCIERAS 75,800 75,500 75,650 76,000 75,700 75,500
FLUJO DE CAJA FINANCIERO 72,738 -62,070 -70,801 -84,629 -75,505 -72,392
SALDO INICIAL DE CAJA 5,000 -67,738 129,808 200,609 285,238 360,743
SALDO FINAL DE CAJA 67,738 129,808 200,609 285,238 360,743 433,135

Como se puede observar, en el flujo de caja proyectado, el monto de las deudas
financieras es superiores al flujo de caja operativo, es por esta razéon que el flujo de caja
financiero muestra flujos negativos, los cuales van en aumento perjudicando en la liquidez
de la empresa.

Esto implica a que la empresa no se afecte economicamente al corto plazo, puesto
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que el préstamo no tiene mucha exigencia de cancelacion, porque capital mas interés se
estaria cancelando en un afio, como se puede apreciar en cuadro adjunto.

Si bien es cierto, la tasa de interés pactada es diferente a la publicada por la SBS
segun captura de pantalla tomada de la plataforma de la SBS, con fecha en que se otorga
el préstamo del accionista.

Tabla 3

Tasas de interés activas de mercado

TASAS DE INTERES ACTIVAS DE MERCADO

FECHA 1/06/2021

TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO DE MERCADO EFECTIVA AL 01/06/2021

MONEDA
EXTRANJERA (TAMEX) 6.14% ANUAL FACTOR DIARIO 0.00017

TASA DE INTERES PROMEDIO DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS ULTIMOS
30 DIAS UTILES AL 01/06/2021

MONEDA
NACIONAL (FTAMN) 12.89%  ANUAL
MONEDA
EXTRANJERA(FTAMEX) 6.33% ANUAL

Nota. Se observa las tasas de interés activas de mercado, de SBS, 2021.

La Gerencia General precis6 que las condiciones pactadas por el socio estarian
otorgando un plazo de Apoyo a la empresa de la cual era parte y que al interés pactado se
establecera de conformidad con lo que establece el Reglamento de la Ley del Impuesto a
la Renta, en su articulo 24, aprobado mediante Decreto Supremo N° 122-94-EF.

Ademas, se establece como parte vinculada de la empresa al ser el socio

mayoritario con mas del 90% de acciones.
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Tabla 4

Cronograma de pagos — préstamo Accionista

MES MES MES MES MES MES MES MES MES MES MES MES MES

CONCEPTO 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
PRESTAMO

ACCIONISTA 578,250

SIN CUOTAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 57,825
TOTAL 578,250

En la tabla 3, se puede observar el cronograma de pagos - préstamo accionista, en
el que se observa que el préstamo accionista en el mes cero es de 578,250, y en el item
Sin cuotas los meses desde 1 al mes 11 indican 0, y en el mes 12 se observa la cantidad
57,825
Tabla §

Flujo de Caja Proyectado con Préstamo Accionista

INGRESOS MES1 MES2 MES3 MES4 MESS5 MES6
VENTA CONTADO 107,100 99,960 103,530 114,240 117,810 121,380
COBRANZA -30 DIAS 178,500 166,600 103,530 190,400 196,350
COBRANZA -60 DIAS 71,400 66,640 69,020 76,160
COBRANZAS VENCIDAS 155,000

PRESTAMO ACCIONISTAS 578,250

TOTAL INGRESOS 840,350 278,460 341,530 284,410 377,230 393,890
EGRESOS

PAGO PROVEEDORES 126,438 212,530 290,516 257,669 336,830 346,945
PAGO REMUNERACIONES 12,153 12,153 12,153 12,153 12,153 12,153
PAGO DEVENGADOS 81,500 13,500 8,500

PAGO RENTA 15,000 6,000 5,600 5,800 6,400 6,600
PAGO RETENCIONES Y AFP 2,847 2,847 2,847 2,847 2,847 4,494
PAGO IGV 9,300 6,500 5,415 2,470 6,555 6,840
PAGO ESSALUD 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 2,700
PAGO COSTOS FIJOS VARIOS 5950 5950 5950 5950 5,950 5,950
PAGO COMISIONES 4,500 4,200 4350 4,800 4950 5,100
TOTAL EGRESOS 259,038 265,030 336,681 293,039 377,035 390,782
FLUJO DE CAJA OPERATIVO 581,312 13,430 4,849 -8,629 195 3,108
PAGARE BANCO BCP 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
LEASING 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
INTERES BANCARIOS 4,438 4,438 4,438 4,438 4,438 4,438
PRESTAMOS BANCARIOS 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 79,438 79,438 79,438 79,438 79,438 79,438
FLUJO DE CAJA FINANCIERO 501,874 -66,008 -74,589 -88,067 -79,243 -76,330
SALDO INICIAL DE CAJA 5,000 506,874 440,866 366,277 278,210 198,967
SALDO FINAL DE CAJA 506,874 440,866 366,277 278,210 198,967 122,637

En la tabla 4, se observa el Flujo de Caja Proyectado con Préstamo Accionista, en
el que se observa ingresos desde el mes 1 al mes 6, donde se presentan las ventas al
contado, las cobranzas a 30 dias, las cobranzas a 60 dias, las cobranzas vencidas, siendo
este de 155,000 siendo el préstamo accionista de 578,250, obteniéndose un total de
ingresos de 840,350, en el mes 1, 278,460 en el mes 2, 341,530 en el mes 3, 284,410 en

el mes 4, 377,230 en el mes 5, y 393,890 en el mes 6; asimismo, la tabla presenta los
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egresos realizados, el cual se encuentran los items de pago a proveedores, pago de
remuneraciones, el pago de devengados, el pago de la renta, el pago de las retenciones y
de la AFP, el pago del IGV, el pago de Essalud, el pago de costos fijos varios, y el pago
de comisiones, que llegan a ser en el mes 1 un total de 259,038, en el mes 2 llega a ser
265,030, en el mes 3 llega a ser 336,681, en el mes 4 llega a ser 293,039, en el mes 5 llega
a ser 377,0035, y en el mes 6 llega a ser 390,782 soles, finalmente, el saldo final de caja
es el siguiente: en el mes 1 es de 506,874, en el mes 2 es de 440,886, en el mes 3 es de

366,277, en el mes 4 278,210, en el mes 5 es 198,967, y en el mes 6 es de 122,637.

Analisis Comparativo de los Flujos de Caja.

Habiendo revisado los diferentes presupuestos de ventas, compras, planillas,
tributos y otras cuentas por pagar se procedi6 a elaborar el flujo de caja operativos y
financiero, a fin de realizar una comparacion en los que se demuestra que el préstamo que
realizo el accionista mayoritario permiti6 que la empresa logre tener una liquidez
inmediata después de haber pasado el primer semestre del afio muy dificil que fue la
pandemia y logrando de esta manera contar con un flujo permanente en el segundo
semestre del afio 2021.

Por el contrario, de no haber recibido el respectivo préstamo, la empresa no
hubiera contado con liquidez, tal como se aprecid en el flujo de caja proyectado sin
préstamo de accionista.

De acuerdo con el contrato de mutuo, celebrado con fecha 1 de junio de 2021 y el
plazo de un ano considerando para devolver el capital. El interés debera ser pagado de
forma mensual.

Se procede con el registro contable:

Préstamo recibido US 150,000.00

T.C. Venta Vigente 3.855

Total préstamo Moneda Nacional S/ 578,250
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Tabla 6

Asiento por reconocimiento del préstamo E intereses de accionista.

10 Efectivo y equivante de efectivo 578,250.00
104|Cuentas corrientes en instituciones financieras

1041|Cuentas corrientes operativas

37 Activo Diferido 57,825.00
373|Intereses diferidos

3731|Intereses no devengados en transacciones con terceros

44 Cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes) y directores 636,075.00

441|Accionistas (socios, participes)

4411|Prestamo

44111|Capital S/ 578,250.00

44112)interes S/ 57825.00

X/x Por el reconocimiento del prestamo e intereses de accionista.

Queda indicado el registro que se debera realizar al cierre del ejercicio, que

corresponde desde junio hasta diciembre 2021.

Tabla 7

Asiento por los intereses devengados al 31 Dic 2021.

67 Gastos financieros 33,731.25
673|Intereses por prestamo y otras obligaciones
6731|Prestamos de Instituciones financieras y otras entidades
67312|Otras entidades
37 Activo Diferido 33,731.25
373|Intereses diferidos
3731|Intereses no devengados en transacciones con terceros

X/X Por los intereses devengados de prestamo accionista

En la figura 10 se presentan los asientos por los intereses devengados al 31 de
diciembre del 2021, en este aspecto, del asiendo 67 que corresponde a gastos financiero
tiene un debe de 33,731.25 esto engloba el asiento 673 de intereses por préstamos y otras
obligaciones, el 6731 que son préstamos de instituciones financiera y otras entidades, el
67312 que corresponde a otras entidades; asi mismo, se observa el asiendo 37, que
corresponde a los activos diferidos que tiene un haber de 33,731.25 qué corresponde al
asiento 373 de intereses diferidos y al 3731 de intereses no devengados en transiciones

por tercero.
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Hipédtesis especifica 2: El financiamiento externo influye positivamente en la
prueba acida de la empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio
2021.

Se analiza que dentro de las formas de financiamiento que ha obtenido la empresa
se encuentra el Factoring con clientes y proveedores, los préstamos bancarios mediante
pagaré, operaciones que han permitido a la empresa poder obtener liquidez inmediata,
para hacer frente a las obligaciones y cumplimiento de los contratos de construccion en
la fecha determinada.

Al analizar si el financiamiento externo, influye positivamente en la prueba acida
de la empresa del rubro de construccion del distrito de Miraflores en el afio 2021. Se debe
considerar que el flujo proyectado del primer semestre del afio 2021, en el que se pudo
apreciar que existian facturas al crédito a 30 y 60 dias se consider6 al Factoring, como
una alternativa de financiamiento, lo cual trajo como efecto llevarlas al descuento para la
generacion de liquidez inmediata.

Se ha tomado las operaciones realizadas durante el periodo 2021, cuya
contabilizacion se ha realizado en la cuenta contable respectivas, logrando establecer de
esta manera la mejora en la obtencién de activos liquidos. Para ello, se procede a un
analisis de los estados financieros al cierre del ejercicio 2021, aplicando El Ratio
Financiero para medir la liquidez de la empresa como es la prueba llamada test acido o

también conocido como ratio rapido.
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Tabla 8

Estados Financieros

EMPRESA DEL RUBRO CONTRUCCION DEL DISTRITO DE MIRAFLORES

ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO 2020-2021

SOLES
2020 2021
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,647,798 483,478
Cuentas por Cobrar Comerciales 9,075,914 5,509,105
Otras Cuentas por Cobrar 1,059,921 1,498,176
Construcciones en Proceso 1,970,631 215,785
Gastos Contratados por Anticipado 1,835 0
Otros Activos 120,882 416,802
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,876,980 8,123,346
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 4,838,320
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 638,372 551,134
Activos Intangibles 41,438 35,840
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 679,810 5,425,294
TOTAL ACTIVOS 15,556,789 13,548,640
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Tributos por Pagar -384,818 570,166
Cuentas por Pagar Comerciales 2,861,814 1,717,248
Remuneraciones y Particip. por Pagar 1,396,041 1,352,327
Otras Cuentas por Pagar 0 636,075
Obligaciones Financieras 1,850,419 412,436
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,723,456 4,688,251
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Financieras 3,375,342 2,352,170
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,375,342 2,352,170
TOTAL PASIVO 9,098,798 7,040,421
PATRIMONIO NETO
Capital 5,840,049 5,840,049
Resultados Acumulados 840,285 612,840
RESULTADO DEL EJERCICIO -222,344 55,329
Total Patrimonio Neto 6,457,991 6,508,218
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 15,556,789 13,548,640
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Activo Corriente — Existencia — gastos contratados por anticipado

Pasivo Corriente
Se Procede aplicar:
8,123.346.34 —215,785.42 —416,802.20 = 1.60
4, 688,251.56

Después de aplicar el test Acido, el resultado es 1,60 el cual determina que la

empresa al ser mayor a 1,00 podra atender sus obligaciones corrientes.

Tabla 9
Estado de Resultado Integral

EMPRESA DEL RUBRO CONSTRUCCION DISTRITO DEL DISTRITO DE MIRAFLORES
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL COMPARATIVO A DOS PERIODOS

SOLES
2020 % 2021 %

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 21,267,097.58 100 37,312,587.81 175.45
Total Ingresos Brutos 21,267,097.58 100 37,312,587.81 175.45

COSTO DE VENTAS:

Costo de Ventas (Operacionales) -18,485,268.35 100 -34,241,040.53  185.23
Total Costos Operacionales 18,485,268.35 100 34,241,040.53 185.23
UTILIDAD BRUTA 2,781,829.23 100 3,071,547.28 11041

Gastos de Administracion -2,626,390.11 100 -2,529,372.95 96.31

Otros Ingresos 9,277.59 100 216,735.00 2,336.11

Otros Gastos -71,579.24 100 -97,702.50 136.5
UTILIDAD OPERATIVA -93,137.47 100 -661,206.83  709.93

Ingresos Financieros 245,399.22 100 500,713.88  204.04

Gastos Financieros -528,202.24 100 -975,302.53  184.65
RESULTADO ANTES DE IMPTO RENTA -189,665.55 100 186,618.18  -98.39

Impuesto a la Renta 32,678.00 100 131,289.00 401.77

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DE ACT. CONT. -222.343.55 100 55,329.18  -24.88

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -222.343.55 100 55,329.18  -24.88

El resultado encontrado en el analisis documental, lleva a determinar que el

financiamiento interno y externo influye positivamente en la liquidez de la empresa.
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Las alternativas de financiamiento a las cuales la empresa del rubro de
construccion uso como herramientas para obtener una liquidez inmediata fue la correcta.

Las Razones del sector Construccion, son muy importantes y necesarias en el
analisis de los estados financieros de cualquier empresa.

Las razones del sector se pueden determinar utilizando como fuente el promedio
de los indices financieros calculados de los estados financieros presentados por las
empresas que cotizan sus acciones en el mercado de valores, antes la CONASEV.
(Fernandez, 2005)

Ratios del sector Fuente INEI — indicadores financieros empresariales

Hipotesis General.

Las alternativas de financiamiento, influyen positivamente en la liquidez de la
empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

Como se logra observar, en el flujo de caja proyectado con el préstamo del
accionista, las deudas financieras superan al flujo de caja operativo, por esta razon es que
la gerencia general ve conveniente la aceptacion del préstamo acompanado de medidas
correctivas que se deberan de implementar, como son las siguientes:

En el lado de los ingresos de caja, las ventas al crédito superiores a 30 dias deberan
ser negociadas mediante una linea de factoring para la generacion de liquidez.

En el lado de los egresos de caja, los productos financieros deberan refinanciarse

en cuotas menores y a un largo plazo.

Figura 10.

Aplicacion de medidas correctivas, el flujo de caja sera positivo

r\ > 30 DIAS

NEGOCIADA CON
FLUJO DE CAJA IMPLENTACION DE FACTORING
CON PRESTAMO » MEDIDAS
DE ACCIONISTAS
REFINANCIAMIENTO

DE PRODUCTOS
FINANCIEROS

En la figura se muestra la implementacion de medidas necesarias en la construccion del flujo de
Caja. Fuente propia.

Se procedi? a realizar un analisis de los estados financieros al cierre del ejercicio

2021, y se aplico los ratios de liquidez; como son liquidez corriente y prueba acida, para
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medir la liquidez de la empresa cuyo resultado fue de 1,73 y 1,60 el cual determina que
la empresa podrd atender sus obligaciones corrientes y que construyendo un cuadro
comparativo con los ratios del sector construccion elaborado por el INEI demostraron asi
que Las alternativas de financiamiento, influyen positivamente en la liquidez de la

empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

Tabla 10

Cuadro comparativo y aplicacion de ratios de liquidez.

COMPARACION EMPRESA RUBRO CONSTRUCCION CON RATIOS DEL

SECTOR
RAZONES 2020 2021
RATIOS DE LIQUIDEZ EMPRESA SECTOR EMPRESA SECTOR
LIQUIDEZ CORRIENTE 2.6 1.59 1.73 1.6
PRUEBA ACIDA 2.23 1.18 1.6 1.2

Nota. En la tabla se muestra de forma clara la comparacion de los ratios. Fuente propia.

IV. DISCUSIONES

Si bien es cierto siempre han existido dentro de las alternativas financieras ofertas
crediticias para la construccion con diversas tasas de interés tal como lo determina Rebaza
(2018) ya que esto depende mucho del monto del presupuesto para la obra.

Muy de acuerdo con los resultados obtenidos en su investigacion hecha por Tuesta
(2014), en la cual asegura que estas tasas de interés son consideradas especiales por la
condicion de buen cliente como es el caso de la empresa investigada existe una
interrelacion entre los sectores de construccidon y el sistema financiero para el
otorgamiento de créditos. En la cual podria agregar que es un sector que mueve la
economia de un pais.

Es valido lo dicho por Escalante (2015) que afirma que, esto se debe a la cantidad
de créditos otorgados al sector, los cuales dependera del porcentaje aplicado en la tasa de
interés. En lineas generales esto dependera de como la empresa se presente al banco,
quien se encargara de evaluar si calificas para un crédito.

Tal como lo asegura Arredondo (2020), el sector de la construccion en Espafia
esta representado por dos grupos los grandes y pequefios, estos ultimos son casi el 80%
del pais frente a una crisis serian los mas afectados, ademas les es dificil conseguir un

financiamiento y poder acceder a invertir en otros paises. La construccion mueve la
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economia de todos los paises del mundo. En el Peru también existen las grandes,
medianas y pequefias empresas. Para ellos existen créditos a su medida y capacidad de
pago.

Si bien existen otras formas y alternativas de financiamiento, tal como lo asegura
Navarrete (2015) de Ecuador, quien concluye su investigacion, que existe otras formas
de alternativas financieras como es el mercado bursatil, sin embargo, los empresarios
privados siguen con el financiamiento tradicional bancario, se podria discutir diciendo
que existen muchas alternativas como asegura, pero que las empresas no cumplen con los
umbrales establecidos para estas operaciones, para ello se necesita formalizar las
empresas.

Igual como lo asegura Moreno (2019), al determinar que la alta tasa de interés
bancaria aplicada por las entidades financieras en la ciudad de Cérdoba, Argentina se
debe al riesgo, porque muchas de las empresas no cuentan con un plan de negocio y otras
formalidades exigidas. Es una conclusion muy cierta a mayor riesgo mayor interés, es lo
mismo que ocurre en el Peru.

En lo manifestado por Paz y Taza (2017) quien hace un énfasis en que debe haber
una correcta aplicacion en la gestion financiera, se debe afirmar que es correcto porque
los recursos econdmicos de la empresa deben ser bien distribuidos.

Con respecto a lo dicho por Farias (2020) que existe escases de medios de
financiamiento y que estos generan riesgo de liquidez en las empresas, esto dependera
mucho del rubro de la empresa.

De las conclusiones obtenidas por Chirinos (2020) se debe sefialar que, si bien
indica que la emision de bonos es una alternativa interesante de financiamiento
empresarial, muchas empresas no clasifican como emisoras de bonos, por ello son pocas
las empresas que lo realizan por no tenerlas dentro de sus alternativas por su
desconocimiento. En otro punto, donde indica que las ventajas de los préstamos
bancarios, por un lado, son flexibles y rapidos, en todos sus procesos y la vez sefiala sus
desventajas, que son rigurosos al termino de considerar garantias, plazos y tasa de interés
alta. Por lo tanto, toda entidad financiera tiene sus politicas que deberd cumplir de acuerdo

a las normas dictadas por la SBS (Superintendencia de Banca y Seguro).
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V. CONCLUSIONES

Conforme a la formulacién del problema planteado se concluye lo siguiente:

Que la empresa materia de investigacion, procedid de manera correcta a realizar un
flujo de caja proyectado, porque de esta forma la empresa logro establecer el importe real
de necesitaba para no ver afectada su liquidez y pueda cumplir de esta forma con sus
pagos corrientes y el préstamo e intereses otorgado por el accionista mayoritario, con el
cual la empresa evite caer en un sobreendeudamiento, es decir, la obtencion de un flujo
que necesariamente una vez proyectado fue bien monitoreado, de esta manera, se afirma
que el financiamiento interno influye de manera positiva al flujo de caja proyectado,
porque este aporte va a permitir que la empresa del rubro de construccion del distrito de
Miraflores, siga cumpliendo con todos sus proyectos sin afectar su liquidez.

e Al realizar el analisis comparativo de los estados financieros y estado de resultados
de los periodos analizados, se ha podido establecer, que después del impacto
econémico social que dejo la pandemia, el Factoring como alternativa de
financiamiento externo permitié obtener liquidez en forma inmediata al mas corto
plazo.

e Después de aplicar el Ratio financiero - Prueba Acida en la empresa del rubro de
construccion del distrito de Miraflores, muestra una utilidad neta positiva para hacer
frente a los requerimientos de las entidades financieras para el cumplimiento de las
exigencias de otros instrumentos necesarios para el rubro como son cartas fianzas y
pagarés. Asi también, con el pago oportuno a sus proveedores, trabajadores y pago
de sus impuestos.

e Se pudo determinar la importancia de la gestion financiera realizada por la empresa,
que permitio tener una vision futurista al adelantarse a hechos econdmicos que
permitieron adelantar la negociacion con las entidades financieras y el cliente para

realizar la operacion inmediata y el desembolso a su cuenta corriente.
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VI. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa que necesariamente antes de evaluar una posible

alternativa de financiamiento debera considerar lo siguiente:

Establecer mediante un flujo de caja proyectado, la necesidad real del monto a
solicitar para un financiamiento interno, en tal sentido, siendo un préstamo de un
accionista el interés sea el mas bajo que una entidad financiera. En tal sentido, una
empresa debe buscar una mejor alternativa de crédito.

Entender la importancia de tener una contabilidad ordenada, bien registrada y al dia
que permita un analisis a los estados financieros para una correcta aplicacion de las
razones financieras. Para demostrar a las entidades financieras su capacidad de pago
en caso sea necesario tomar por una alternativa de financiamiento externa.

Tener su area financiera capacitada para estas nuevas alternativas de financiamiento
que al no conocer su proceso y normativa podria ocasionar gastos financieros

innecesarios.
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Anexo A. Matriz de consistencia

“Alternativas De Financiamiento y el Efecto En La Liquidez de 1a Empresa del Rubro de Construccion en el Distrito de Miraflores

ano 2021~
PROBLEMATICA FORMULACION VARIABLE E PROCESAMIENTO DE LA
DEL PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS INDICADORES METODOLOGIA INFORMACION

Descripcion del Problema a  Problema General Objetivo General Hipotesis General Variable 1 ENFOQUE: Para poder tener acceso a la
Investigar P.G.1 ;De qué maneraO.G.1  Analizar si lasH.G. Las alternativas de Alternativas  de Cuantitativo informacion se convers6 con El Sub
En la empresa se identifico las alternativas dealternativas definanciamiento, influyen en la Financiamiento TIPO: Contador, quien hace las veces de
que por causas ajenas financiamiento financiamiento, influyen enliquidez de la empresa del Explicativo Contador en la empresa investigada,
(pandemia) y con el fin de influyen en la liquidezla liquidez de la empresa delrubro de construccion en el Indicador DISENO: por ser una empresa que lleva la
seguir cumpliendo su rol de la empresa rubro derubro de construccion, delano2021 Préstamo de No experimental transversal. contabilidad de manera externa,
como empresa, empezd a construccion, deldistrito de Miraflores, en el Accionistas POBLACION: Quien brindo toda la informacion
pactar nuevos contratos de distrito de Miraflores,afio 2021. Hipétesis Especificas Los documentos contables del aflo, necesaria pidiendo no considerar el
construccion con adelantos en el afio 2021? Objetivos Especificos HE1: El financiamiento Variable 2 que tienen directa intervencion en  nombre de la empresa, porque ¢l
menores a lo establecido, de Problemas OE1l: Analizar si el interno, influye de manera Liquidez el proceso y definicion del conocia a los duefios y no lo iban
tal forma que existia el riesgo  Especificos financiamiento interno, positiva al flujo de caja, de problema. autorizar, ademas el por ser una
de incumplimiento del PE1l: ;De qué manera influye en el flujo de caja las empresas del rubro de Flujo de Caja MUESTRA: persona  Joven comprendia la
contrato 'y pago de el financiamiento de la empresa del rubro de construccion, del distrito de La muestra esta conformada por: importancia de la investigacion y
penalidades  asi  como interno, influye en el construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021  Prueba Acida los estados de situacion financiera, quedaba presto a cualquier reporte y
también el pago de sus fluyjo de caja de la Miraflores, en el afio 2021 HE2 El financiamiento (como medida de el estado de resultado integrales, fotos que podian demostrar nuestra
obligaciones laborales y empresa del rubro de OE2: Analizar si el externo, influye Ratio Aplicado) factura de venta, con sustento de investigacion.

tributarias. construccion, del financiamiento  externo, positivamente en la prueba valorizaciones emitidas y por El cual fue enviando la informacion

El problema se agrava por el
area de logistica que en
busca de cumplir con los
tramos en las fechas
establecidas busca
proveedores que le otorgan
crédito, con precios altos. El
problema se agrava cuando
no se cumple y no se puede
facturar al no contar con la
debida conformidad hecho
que termina afectando la
liquidez de la Empresa.

distrito de Miraflores,
en el afio 2021?

PE2: - (De  qué
manera el
financiamiento

externo, influye en la
prueba acida de la
empresa del rubro de
construccion, del
distrito de Miraflores,
en el afio 20217

influye en la prueba acida
de la empresa del rubro de
construccion, del distrito de
Miraflores, en el afio 2021

acida de la empresa del
rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el
ano 2021

emitir, documentos que representen
las obligaciones corrientes y estado
de informacion bancaria de estados
corrientes.

INSTRUMENTOS Y
TECNICAS:
La Guia De Analisis Documental y
La Técnica De Analisis
Documental.

por wapsap y correo, que luego se
procedia a descargar e imprimir, para
ser parte de nuestros papeles de
trabajo.

Esa iba ser la forma de acopio de la
informacion, luego se pasaria al
registro de la informacion en un Excel
que serviria para la elaboracion de La
Guia de Analisis Documental y
aplicar la técnica correspondiente del
Analisis documental en su fondo y
forma que se mostraria en nuestra
Guia de Analisis Documental.
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Anexo B. Matriz de operacionalizacion de las variables

Titulo: Alternativas de financiamiento y su efecto en la liquidez de la empresa del rubro de construccion del distrito de Miraflores en el afio

2021

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DIMENSIONES INDICADORES

Ccaccya (2015) manifiesta que es un

instmmento que Optan las empresas para Financiamiento Interno Préstamo de Accionistas
Alternativa de aprovisionarse de recursos ya sean bienes o
Financiamiento servicios, ya sean propios o financiados por L. )

. Financiamiento Factoring
terceros para obtener un apalancamiento y ) .
, - Externo Préstamos Bancarios

estos tendran plazos determinados los cuales

tienen un costo financiero

La liquidez es la forma rapida de Flufo do Cat Activo corriente

. . . . . ujo de Caja Pasi ient

Liquidez convertir un activo en dinero cuidando  pucba acida Activo Corriente — Imventario

de no perder su valor (Ponce, Morejon, Pasivo corriente

Salazar y Baque (2019)

Nota. Se muestra la operacionalizacion de las variables de investigacion del proyecto de tesis. Elaboracion propia.
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Anexo C. Guia de analisis documental

El presente instrumento busca recopilar los datos més idoneos para desarrollar la tesis
titulada “ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO Y EL EFECTO EN LA
LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DEL RUBRO DE CONSTRUCCION EN EL
DISTRITO DE MIRAFLORES,”, cuyo objetivo principal es: Analizar de qué manera
las alternativas de financiamiento, influyen en la liquidez de la empresa del rubro

construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021

Se obtuvo el | 1y formacién
N° | Documentos documento | ghtenida  més | Observaciones
Si No relevante

01 | Los estados financieros | X Todo en su | ninguna
y los estados de conjunto
resultados del periodo
2021.

02 | Facturas emitidas con | X Periodo de | Valorizaciones para
sustento de valorizacion ver  periodo de
valorizaciones. avance. En fechas.

03 | Documentos que | X Todo en su | Estimaciones  mas
representan las conjunto exactas.
obligaciones corrientes.

04 | Estados de informacion | X Fecha de ingreso | ninguna
bancaria. (EE.CC) a cta. Cte. Del

préstamo
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Anexo D. Formato de Valorizacion de Obra

CHTRATISTA
Jere
Lbicacion
Fecha
Facturas
PRESUPLESTO TOTAL WAl DRIZACEON ANTERIOR WAL ORIZACION ACTLIAL AUANCE ACUMULADG SALDO POR WVALORIZAR
e DES CRIPCION LND | METRADO | PU g._lu[cm Metrado | %% | Parcial (Metrado | %% | Parcial | Metrado i Farcial | Metrado % Farcial
000 LD
01.01 0.00 0.00 0%k 0.00 000 [2aess 0.00 O 0,00 000 [ Al 0,00
0102 0.00 0.00 0%k 0.00 000 [zasss 0.00 00 [ & 0.00 000 [ a0 0.00
0103 0,00 0.00 0 0.00 000 | ZEaas 0,00 000 [ = 0.0 000 [ AVl 0.00
01,04 0.00 0.00 i 0.00 [ e 0.00 000 S 0,00 000 [ a0 0.00
0105 0.00 [ i 0.00 000 [EE=2 0.00 000 [ & 0.00 000 | =0 0.00
0L.0E 0,00 .00 %% 000 0,00 | ===== 0.00 000 [ = 0,00 0,00 | S0 0.00
0107 0,00 000 0o 0,00 000 |Eadsd 0,00 000 S 0,00 000 | SDvi 0.00
0108 0.00 Q00 09 0.00 000 [EEEEE 0.00 000 | = 0.00 0,00 | S0y 0.00
(O6TO DIRECTO 5. - S s/. - g s. -
Gasios gena e 0,005 =L - =l - =, - =, - = -
Liilidsd 0.00% = ol - L= = c -
SLB TOTAL S, - i Sf. - A 5
Cescuens 0,005 T Sl - g, - S, - g -
WALOR VENTA, 5. i Sfe - i =)
LG, 1B S - ol - s - 5. - 5| -
TOTAL A FACTURAR s - 5. - S. - 57 g&f
@IEME

CONTRATISTA

Muestra el avance fisico y econdomico durante la ejecucion de la obra realizada en un periodo determinado y asi determinar la emision y pago
correspondiente por el avance de la obra.
Fuente: Ing. J. Carrasco — Jefe de O.T. Empresa del rubro de construccion
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Anexo E. Carta Fianza

AVAL
BUSCA AVAL INSTITUCION EN CASO DE NO
QUE RESPALDE FINANCIERA CUMPLIMIENTO
DE
ANTE IMCUMPLIMIENTO CONTRATO

EMITE CARTA FIANZA

SOLICITA PAGO
AVAL
ENTREGA CARTA FIANZA

EMPRESA
CONTRUCTORA CONTRATO

A—

SOLICITA CARTA FIANZA

CLIENTE

Fuente: Elaboracion Propia

En el rubro de la construccion, la seguridad y la confianza son fundamentales y Uno de los instrumentos financieros que desempefian

un papel importante en este contexto es la carta fianza de Garantia. (Jefe A.F. Empresa Rubro Construccion distrito de Miraflores)
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Anexo F. Validacion de instrumento por juicio de experto
Los Olivos, 02 de enero del 2024.
Sefor(a):

Mg. Beatriz Baylon

ASUNTO: Validacion de Instrumento por juicio de experto

Por la presente reciba Ud. Nuestro saludo cordial y fraterno como egresados de la escuela de contabilidad con mencién en finanzas de la Universidad
Privada de Ciencias y Humanidades.

Asimismo, manifestarle que estoy, desarrollando el trabajo de investigacion denominado “ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO Y EL
EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DEL RUBRO DE CONSTRUCCION EN EL DISTRITO DE MIRAFLORES ANO 2021”, por
lo que conocedor de su trayectoria profesional y vinculacion en el campo de la investigacion, solicito su colaboracion en emitir su juicio de experto para
la validacion del instrumento de recoleccion de datos.

Para lo cual acompaiio:

1.- Matriz de consistencia

2.- Matriz de operacionalizacion de variables.

3.- Ficha de opinién de expertos.

4.- Instrumentos de investigacion (guia de analisis documental y cuestionario para encuesta)

Agradeceré por anticipado su colaboracion como experto a la materia, quedando de usted muy reconocido.

Atentamente,

P N

Guillermo Enrique Santilldn Torres
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1. ANEXO A

“ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO Y SU EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DEL
RUBRO DE CONSTRUCCION DEL DISTRITO DE MIRAFLORES EN EL ANO 2021~

MATRIZ DE CONSISTENCIA

Formulacion del problema

Objetivos

Hipotesis

Metodologia

Técnica e instrumentos

PROBLEMA GENERAL
P.G.1 ;De qué manera la Gestion
de Tesoreria influye en la Liquidez
de la empresa comercial del distrito

de Los Olivos durante el periodo
del 20217

PROBLEMAS ESPECIFICOS

PE1: ;De qué Manera el
financiamiento interno, influye
en el flujo de caja de la empresa
del rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el afo
20217

PE2: ;De qué manera el
financiamiento externo, influye en
la prueba defensiva de la empresa
del rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el afio
20217

OBJETIVO GENERAL
0.G.1 Analizar si las alternativas
de financiamiento, influyen en la
liquidez de la empresa del rubro
de construccion, del distrito de
Miraflores, en el afio 2021.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

OE1l:

(Analizar  si el

financiamiento interno, influye
en el flujo de caja de la empresa
del rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el afo

20217

OE2:

Analizar si el

financiamiento externo, influye
en la prueba acida de la empresa
del rubro de construccion, del
distrito de Miraflores, en el afio

2021

HIPOTESIS GENERAL
H.G. Las alternativas de
financiamiento, influyen de
manera positiva en la liquidez de
la empresa del rubro de
construccion del distrito de
Miraflores en el afio 20217

HIPOTESIS ESPECIFICOS

HET1: El financiamiento
interno, influye de manera
positiva al flujo de caja, de la
empresa del rubro de
construccion, del distrito de
Miraflores, en el afio 20217

HE2 El financiamiento
externo, influye positivamente
en la prueba acida de la
empresa del rubro de
construccion, del distrito de
Miraflores, en el afio 2021?

ENFOQUE: Cuantitativo
TIPO: Explicativo
METODO: Deductivo

DISENO: No experimental
transversal.

POBLACION y MUESTRA:
La los documentos contables del
afio 2021que tienen directa
intervencion en el proceso de
definicion del problema cutas
muestra estan conformadas por:

-  Los estado de situacion
financiera, facturas con
sustento de valorizaciones,
documentos que representen
las obligaciones corrientes Y|
estado de  informacion
bancaria EECC

TECNICA: Analisis
documental

INSTRUMENTO: Guia de
analisis documental.
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2. Anexo B. Matriz de operacionalizacion de las variables

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DIMENSIONES INDICADORES

Ccaccya (2015) manifiesta que es un
instrumento que optan las empresas para Financiamiento Interno Préstamo de Accionistas
aprovisionarse de recursos ya sean
bienes o servicios, ya sean propios o
financiados por terceros para obtener un
apalancamiento y estos tendran plazos

Alternativa de

Financiamiento

determinados los cuales tienen un costo Factoring
. Financiamiento Externo
financiero Prestamos Bancarios
Activo corriente
o L. Pasivo corriente
Liowid La liquidez es la forma rapida de Flujo de Caja
lquiaez 9 A . .
q convertir un activo en dinero, cuidando
de no perder su valor (Ponce et al.
2019) Prueba Acida Activo Corriente — Inventario

Pasivo corriente

Titulo: Alternativas de financiamiento y su efecto en la liquidez de la empresa del rubro de construccion del distrito de Miraflores en el ario
2021.

Nota. Se muestra la operacionalizacion de las variables de investigacion del proyecto de tesis. Elaboracion propia.
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4. Instrumentos de investigacion

4.1 Guia de Anadlisis Documental.

Guia de Analisis Documental
El presente instrumento busca recopilar los datos mas idoéneos para desarrollar la tesis
titulada “ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO Y SU EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA
EMPRESA DEL RUBRO DE CONSTRUCCION DEL DISTRITO DE MIRAFLORES EN EL

ANO 20217, cuyo objetivo principal es Analizar si las alternativas de financiamiento, influyen en la
liquidez de la empresa del rubro de construccion, del distrito de Miraflores, en el afio 2021.

Se obtuvo el Informacion

N° Documentos documento obtenida mas Observaciones

Si No relevante

01 | Losestados X
financieros y

los estados de
resultados del
periodo 2021.

02 | Facturas emitidas X
con sustento de
valorizaciones.

03 | Documentos que X
representan las
obligaciones
corrientes.

04 | Estadosde X
informacion
bancaria. (EE.CC)

Nota. La tabla muestra la informacion obtenida mas importante, que permitieron obtener los

resultados.
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Anexo G. Ficha de opinion de expertos 1.

Ne Documentos pertinencia relevante Claridad

Sugerencias
a analizar Si no Si no si no

Los estados
financieros y
01 |los estados de
resultados

del periodo 2021. X X X

02 | Facturas emitidas
con sustento de
valorizaciones. X X X

Documentos que
03 |representan las

obligaciones

corrientes. X X X
04 |Estadosde

informacidn

bancaria. (EE.CC) X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia)  Es suficiente
Opinién de Aplicabilidad: Aplicable ( x )  Aplicable después de corregir ( ) No aplicable
()

Apellidos y nombres del juez evaluador: Beatriz Elizeth Baylon Gonzales

Especialidad del evaluador: Metodo6logo

1.- Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado

2.- Relevancia: el item es apropiado para representar al componente o dimension especifica.

3.- Claridad: se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y
directo.

Nota: se dice que tiene suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension.

47



Anexo H. Ficha de opinion de experto 2

3. Ficha de opinion de expertos,

R DocUme mos p=rtinancia releuante chBridad

SLUgersncas
gamalear 5i no 5i no 5i no

Loz estados
finatcieros
01 | los estados de
remittados
del periodo 2021, x w x

02 | Fachmwas ermitidas
cot aasterito de
wraloTiTaciores X " u

De no Aber ks
Doonnertos que dio urme mtios

0% |represerdan lac comsiderar ura
ohligaciones estimaciin bien
COTTietdes . x w ® cercad.

04 | Estados de
hancaria. (EE.CCY | x x x

Obseraciones [precsar sifay sufcenca)l S1

opinion de Aplicabilidad: Aplcablke [ % ] Aplicabk despues decorregir[ ] Mo aplcabk [ ]
Apellidos ¥ nombres del juez ewalwdor: REco lirdn Cani Qmar

Espec@ldad deleval\dor: Contador Seneral

1.- Partinencia: El ttem corresponde al concepto tedrco formubdo

2- rekwancia: el tem es apropado para representar alcomponente o dime 0N es pecifica.

3.-chridad: se entende sindifkultad akum elenunciado del tem, &5 concbo, exacto v directo.

nNota: se dice que tiene suficience clEndo ks tems pemeados sonsufciemes para medir B dimemsicn,

Lovni! (nah

et s

E mar Riscy .]lrn-r;
C.PC N" ddey

r

—
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Anexo I. Ficha de opinion de expertos 3

4. Ficha de opinidn de expertos,

M Documentos partinenca relevante chriad

Sugerencas
aamlear Si no s5i no 5i no

Los estados
financieros y
01 los estados de
resultados

del periodo 2021. % X X ningu|

02 | Facbmas emitidas
con susterdo de vakoreacionss
valorizaciones . X X X cerradas por facturar

Doannerdos que
03 | represerdan las
obligaciones
corrierdes. X X X ningura

04 Estados de

bancada. (EE.CC) X X X ningura

Observaciones [precsar sihay suficiencia) Si

opinidn de Aplicabilidad: Aplicabke [ X ] Aplcabl despuss de corregir( ) mMoaplicabk [ )
Apzliidcs ¥ nombres del juzz evalldor: Faz TapRrung Juan carks

Espec@lidad delevalwldor: Contador General

1.- Pertinencia: El tem corresponde al concepto tedrico formubdo

2.- Rekvancia: el temesapropiado para representar alcomponente o dimersidn especifica.
3.-chridad: se entiende sindificultad akuma elenunciado del item, es concso, exacto v directo.

rota: se dice que tiene suficiencia clando ks fterms pbmteados sonsufiiemtes para medir B dimemsion.

CPCC MATAOE
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