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RESUMEN

En esta presente tesis se tiene como principal objetivo determinar la incidencia del
Factoring en la liquidez de las empresas comerciales caso: empresa Plastic S.A.C. en el
distrito del Rimac - afio 2014 y cudles son sus beneficios, y poder afrontar los problemas

de liquidez que pueden existir en una empresa activa dentro del mercado competitivo.

El Factoring como un instrumento financiero optimiza el ingreso de dinero en la empresa;
ocasionando mejores resultados estadisticos y contables en la cartera de facturas
pendientes por cobrar, viendo asi, una mejor gestion de cobro, provocando un correcto

planeamiento del drea encargada; que conlleva a reducir las gestiones de impagos.

En la parte aplicativa de la investigacion se ha utilizado la metodologia de un enfoque
cuantitativo, ya que permite conocer los datos numéricos como resultado, de tipo
correlacional — causal. El medio para el proceso de la informacion fue el Microsoft Excel,
el uso de la estadistica y férmulas matemdticas como la funcién de regresion y la Prueba

de Fisher.

Se encontr6 que la aplicaciéon del Factoring sin recurso, incide positivamente en la
liquidez de la empresa Plastic S.A.C. Para finalizar el andlisis de la incidencia del
Factoring sin recurso, si incide en el capital de trabajo, flujo de caja, y la prueba defensiva,
ya que nos muestra saldos favorables con dicha aplicacion, aumentando el efectivo y se

disminuya las cuentas por cobrar, asi como los gastos propios de la empresa.

PALABRAS CLAVE: Factoring, liquidez, capital de trabajo, flujo de caja, prueba

defensiva.



ABSTRACT

In the present thesis it is had like main target to determine the incidence of the Factoring
in the liquidity of the commercial companies I marry: company Plastic S.A.C. in the
district of the Rimac - year 2014 and what its benefits are, and to be able to confront the

problems of liquidity that can exist in an active company inside the competitive market.

The Factoring as a financial instrument optimizes the money revenue in the company;
causing better statistical and countable results in the portfolio of hanging invoices for
receiving, seeing this way, a better collection management, provoking a correct planning

of the in-charge area; that bears to reduce the non-payments negotiations.

In the part of application of the investigation there has been used the methodology of a
quantitative approach, since it allows to know the numerical information as a result, of
type correlative — causally. The way for the process of the information was the Microsoft
Excel, the use of the statistics and mathematical formulae like the function of

retrogression and Fisher's Test.

One found that the application of the Factoring without resource, affects positively in the
liquidity of the company Plastic S.A.C. To finish the analysis of the incidence of the
Factoring without resource, yes it affects in the capital of work, cash flow, and the
defensive test, since it shows us favorable balances with the above mentioned application,
increasing the cash and the account receivables are diminished, as well as the proper

expenses of the company.

KEY WORDS: Factoring, liquidity, capital of work, cash flow, defensive test.
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INTRODUCCION

En referencia a la integraciéon econémica y financiera especialmente las empresas, estan
obligadas de generar liquidez, ser rentables y solventes, el cual les permitird cumplir con

sus actividades, también obtener el capital de trabajo para poder operar el dia a dia.

Una empresa debe ser eficiente al momento del cobro de sus ventas al crédito para generar
liquidez y al mismo tiempo ser solventes ante sus obligaciones ya sean financieras o

tributarias.

Para evitar incumplimientos de pago por parte de los clientes y tener problemas de
liquidez y de solvencias, las empresas aplican el Factoring y la cesion de créditos que les

permiten obtener ingresos de una manera inmediata a cambio de una retribucion.

El presente trabajo pretende desarrollar la figura del Factoring y la incidencia de la

liquidez de la empresa comercial Plastic S.A.C.

En el Capitulo I, detallamos la problematica de nuestra investigacidn, asi como los puntos
importantes que posteriormente serdn desarrollados en el marco tedrico. El problema
principal es: ;Como incide el Factoring en la liquidez de las empresas comerciales “caso:
empresa Plastic SAC en el distrito del Rimac - afio 2014” ?, a partir de esta interrogante

hallamos la solucién que nos permita incrementar la liquidez de la empresa.

Capitulo 11, se desarrolla el marco tedrico, donde definimos los puntos mds importantes
relacionados con nuestra investigacion sobre el Factoring y su incidencia en la liquidez

en la empresa PLASTIC S.A.C.

Capitulo III, mencionamos nuestras variables que son el Factoring y liquidez, donde
especificaremos su dimension e indicadores, también en este capitulo determinamos la

hipdtesis general con las especificas.

Capitulo 1V, es la parte metodoldgica, que se enfoca en la investigacion cuantitativa de
nuestro proyecto, donde damos a conocer la técnica y herramientas que utilizamos al

momento de analizar la informacion recolectada.



Capitulo V, contiene los resultados de acuerdo a nuestras hipdtesis generales e
especificas, donde determinaremos si nuestra investigacion tiene incidencia positiva y
también en esta seccién esta la discusion de acuerdo a cada objetivo de nuestra

investigacion.

Capitulo VI, en este capitulo es donde determinamos nuestras conclusiones sobre nuestra
investigacion propuesta y también las recomendaciones donde daremos a conocer si es

beneficiosa nuestra investigacion.



CAPITULO I:

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA



1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

En Latinoamérica hoy en dia se vive un crecimiento econdémico, en donde
principalmente en el Perd la economia va aumentando constantemente cada afio

gracias a las transacciones comerciales y la inversion extranjera.

En el Pert para un grupo de empresas les resulta complicado obtener liquidez a
causa de que acumulan una cantidad de facturas en crédito, para el empresario
es necesario que reciba ayuda financiera, para que faciliten a su empresa el
obtener créditos, préstamos, etc., y sobre todo de una ayuda que les permita
afrontar un problema que gran parte de las empresas padecen cuando sus

acreedores o terceros no cumplen con los pagos de un crédito.

Esto obliga hacer un andlisis para la evaluaciéon de cémo obtener liquidez
inmediata ya que hoy en dia en el mercado existen diferentes maneras de
financiarse, con el propdsito de conseguir liquidez inmediata, una de las mds

comunes son el Factoring, letras por cobrar, letras en descuento, etc.

Estas formas de financiamiento bancario han permitido que empresas adopten
consignar en generar su liquides a corto plazo ya que promueven su

financiamiento a través de la factura comercial, y otros comprobantes, etc.

Enla empresa PLASTIC S.A.C. su actividad comercial es la actividad de compra
y venta de bolsas plasticas y otros articulos donde se pueda trabajar la serigrafia
y flexo grafia, ubicada en el distrito del Rimac, realiza sus actividades cotidianas
como lo son sus ventas al contado y a crédito, ademds de sus compras; en el caso
de las ventas a crédito desde el periodo 2014, los clientes comenzaron a
incumplir con las fechas de pago constantemente, si en la factura emitida se
menciona crédito a treinta (30) dias, o sesenta (60) dias; los treinta dias se
convertia en dos meses, o en otra fecha distinta a la facturada incumpliendo con
los pagos por parte de los clientes, estos atrasos provocaron una alteracion en el
cronograma de cobro manejado internamente en la empresa PLASTIC S.A.C.,
por medio del Microsoft Excel, ya que no cuenta con una politica de cobranza;
el impacto que se tiene segun los ingresos en referencia con los egresos propios
de la empresa, es que no se cumple con dichas obligaciones, ya que la linea de
crédito que se tiene con los proveedores es quincenal, mensual y a cuarenta y

4



cinco (45) dias de plazo, asi mismo la empresa cuenta con una deuda por parte
de amigos y familiares donde se abona mensualmente con una fecha indicada de
pago; en cuanto a la declaracion y presentacion de impuestos el pago es mensual

como los tributos, la planilla, AFPs, ONP, Es salud, etc.

En el caso de la Empresa PLASTIC S.A.C no maneja un medio de cobranza
financiera ya sea por letras en cobranza, letras en descuento o Factoring y esto
conllevé a que los acreedores no pagaran en el tiempo indicado que mencionaba

la orden de compra y a su vez en la factura emitida.

Por esta razon analizaremos el Factoring para que la empresa trabaje juntamente
con una entidad bancaria y se realicen los cobros respectivos en la fecha
indicada, para esto daremos un estudio al sistema del Factoring. Como resultado
tendremos una opcién de financiamiento para las cobranzas de las facturas
pendientes de pago hacia las Empresas comerciales del distrito del Rimac, (caso

Plastic S.A.C.).

Primero dar a conocer cudl es el marco legal en el Peru y cudles son los requisitos
para la obtencién del Factoring y su incidencia en la liquidez, también analizar
qué tipo de ratios de liquidez reflejan la implementacién del Factoring y por
ultimo que tipo de instrumento financiero nos permitird conocer la evolucién del
Factoring para la obtencion de liquidez de las empresas comerciales “caso:

empresa Plastic S.A.C.

Una vez conociendo cudles serdn los resultados del Factoring y su incidencia en
la liquidez de la empresa nos ayudard a ver cudles son los cambios que se tiene
en el Estado de situacion financiera del periodo 2014 donde este medio de
financiamiento se aplicara a partir del mes de Julio hasta Diciembre, donde se
aprecia el detalle del Activo, Pasivo y ver la varianza del Patrimonio con este
instrumento financiero; se puede producir un incremento de liquidez, una mayor
utilidad retenida y donde se incremente el patrimonio caso empresa Plastic

S.A.C. en el distrito del Rimac - afio 2014.



1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1 Problema General:

(Como incide el factoring en la liquidez de las empresas comerciales “caso:

empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afo 20147

1.2.2 Problemas Especificos:

(Coémo el factoring sin recurso tiene incidencia en el capital de trabajo de
las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del

Rimac - ano 2014°?

(De qué manera el factoring sin recursos incide en el flujo de caja de las
empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- ano 2014”7

(Como el factoring sin recurso tiene incidencia en la prueba defensiva de
las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del

Rimac - ano 2014”°?

1.3. OBJETIVOS DEL PROBLEMA

1.3.10bjetivo General:

Determinar la incidencia del factoring en la liquidez de las empresas

comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C. en el distrito del Rimac - afio

2014”7

1.3.2O0bjetivos Especificos:

Determinar si el factoring sin recurso tiene incidencia en el capital de trabajo
de las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del

Rimac - ano 2014”.



Determinar si el factoring sin recursos incide en el flujo de caja de las
empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- ano 2014”.

Determinar si el factoring sin recurso tiene incidencia en la prueba defensiva
de las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del

Rimac - ano 2014”.

1.4. JUSTIFICACION E IMPORTANCIA

1.4.1 Justificacion:

Estd presente investigacion estd hecho con el propdsito de tener
conocimiento y manejar otras opciones de medios de cobranza para no
fomentar la escasez de liquidez y a su vez no generar endeudamiento para
la empresa; una determinada empresa surge con la idea de salir adelante y
desarrollarse en el tiempo con el solo objetivo de obtener dinero se veran
reflejadas en el estado de resultados donde se apreciaran las ganancias, esto
nos da a entender que una empresa no surge con la idea de perder y

endeudarse.

En el caso de la Empresa PLASTIC S.A.C. no maneja un medio de cobranza
financiera ya sea por letras en cobranza, letras en descuento o
FACTORING; como los plazos de crédito son largos la empresa no puede
tener liquidez para afrontar sus incumbencias o responsabilidades a corto
tiempo, lo cual conlleva a que se genere el problema de incumplimiento de
pagos puntuales, ocasiona atrasos en los pagos de tributos, AFP’S,

proveedores y otros por préstamos de bancos y terceros.

Por esta razén analizaremos el Factoring como un medio de cobranza
financiera para que la empresa trabaje juntamente con una entidad bancaria
y se realicen los cobros respectivos en la fecha indicada, para esto daremos
un estudio al Factoring la cual es una alternativa financiera como solucién

a las cobranzas de las facturas pendientes de pago hacia las Empresas



comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C. en el distrito del Rimac, afio

2014”.

1.4.2 Importancia:

Este trabajo es muy importante porque nos va a permitir conocer y a
demostrar la importancia de poder realizar las cobranzas de las facturas
mediante este sistema que es el Factoring, esto abarca la diligencia y cobro
de los créditos accedidos por el cliente y aceptados en cada caso por el
factor, el cual se responsabiliza, segtin los contextos del contrato establecido

por las partes, el riesgo de insolvencia de los deudores.

El Factoring haré frente a la falta de liquidez en un determinado tiempo;
donde la empresa pueda continuar sus actividades del dia a dia, previniendo
la falta de liquidez, ademds el Factoring es un medio que ayuda a las
empresas y se encuentra en nuestro sistema financiero peruano y esté bajo:
La Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros 'y Orgdnica
de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 (09.12.96)
dispensa la regulacion del Factoring en sus articulos 221° inciso 10y 282°
inciso 8, pero donde mayor desarrollo normativo ha merecido esta figura
legal es en la Resolucion SBS N° 1021-98 (03.10.98). Reglamento de
Factoring, Descuento y Empresas de Factoring, emitida por la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

1.5. ALCANCES Y LIMITACIONES

1.5.1 Alcances

En este estudio de acuerdo con nuestra investigacién podemos determinar
que hoy en dia en el Perd y en otros paises del continente americano,
existen los medios de cobranza financiero que ayudan a solucionar el

problema de liquidez de las empresas.



Este medio de cobranza que determinamos en la investigacion es el
Factoring, como una alternativa de financiamiento que encamina una
distincion a pequefias y medianas empresas y reside en un contrato donde
una entidad trasfiere el oficio de cobranza futura de los créditos a una
entidad con la que se va a realizar la transaccion de las facturas existentes
a su favor y a cambio consigue de manera ripida la liquidez inmediata a
que esas operaciones se refiere, aunque con un descuento por parte del
factor. Pero no todas las empresas tienen este sistema como medio de
cobranza, ya que muchas de ellas son pequefias en crecimiento y muchas
de ellas desconocen los medios de cobranza que existen y entre ellas es el
Factoring que es eficiente al momento de optimizar la liquidez de la

empresa.

1.5.2 Limitaciones

En el desarrollo de la investigacion se presentaron las siguientes

limitaciones:

No tener acceso a las documentaciones relacionadas a la empresa de
algunos meses, ya que por la restriccion de los jefes encargados de la
empresa PLASTIC SAC. No se pudo obtener toda la informacion

necesaria, lo cual dificulto nuestro trabajo de investigacion.

No se pudo tener mucha comunicaciéon con el contador de la empresa
PLASTIC SAC, ya que era un contador externo y no se tenfa toda la
disponibilidad del contador para realizarle las consultas y/o preguntas de
algunos temas para el desarrollo de nuestra investigacion y tener mayor
conocimiento en relacion a la contabilidad de la empresa, el trabajo
permanente en la empresa del contador hubiera sido mucho mejor para que
nos pueda absolver las dudas correspondientes en el momento para nuestra

investigacion.



CAPITULO II:
ASPECTOS TEORICOS



2.1. ANTECEDENTES

2.1.1 Antecedentes Internacionales

Villavicencio (2010) en su tesis de grado previa la obtencion del titulo “El
Factoring financiero como opcién de liquidez inmediata para las pequeiias
y medianas empresas en ecuador caso office s.a.” cuyo objetivo general
fue “Es este estudio es la relacion del Factoring financiero como opcién de
financiamiento a corto plazo y los beneficios que este tiene, cumpliendo
requisitos para su uso” llega a la siguiente conclusion” La presente tesis
trata sobre el contrato de Factoring Financiero con relacién de generar
liquidez rapida para las entidades (PYMES). Ademads, muestran que el
Factoring es eficaz al momento de la gestion administrativa y financiera
ya que beneficia a la empresa generando liquidez inmediata. También el
Factoring financiero, facilita las cuentas por cobrar beneficiando esto
satisfactoriamente la liquidez de la empresa y asi también reduce los
pasivos. Por otro la todo el Factoring es importante para las empresas,
funcionando como una estrategia para solucionar problemas de liquidez en
las pequefias y medianas empresas. También puede ser como medio de

cobranza hacia sus clientes.

Asimismo, puedo indicar que en la Universidad Nacional De Cuyo
(UNCUYO) se encuentra registrada la tesis: “FACTORING: LIQUIDEZ
PARA LAS EMPRESAS” cuyos autores son: “Mazzeo, Moyano y Nara”,
quienes investigaron para titularse como Contador Piblico Nacional en el
afo: “2012”, de cuyo trabajo se pude concluir en lo siguiente: “El
Factoring, es un original medio de financiacion para conseguir capital de
trabajo, donde las entidades pueden transfigurar en efectivo las cuentas por

cobrar de sus negocios.

Es un instrumento financiero cada vez més utilizada para proveer liquidez
a empresas que venden a crédito, expidiéndose de dispendiosos y dificiles
gestiones de cobro, consintiéndole mayor flexibilidad en sus créditos,

cambiando sus ventas a corto lapso.
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Todo esto constituye una advertencia para lograr una ecuanimidad
financiera, para lo que es necesario investigar las diferencias de
financiamiento. Una de ellas es el Factoring (o factoraje) que cambia el
medio para avisar e inspeccionar dichos contratiempos. La introduccién al
Factoring de los anticipos al cliente implica su inclusién al sector

financiero, constituyendo muchas veces su principal fin.

A modo de resumir lo comentado anteriormente, se pretende dar una
direccion bésica del Factoring partiendo de la problemadtica principal de
las empresas, es decir, de las falencias financieras que traen como efecto

en el ciclo habitual de sus operaciones.

e Las entidades, que habitualmente afrontan una serie de dificultades en
la realizacion de sus ventas de los productos o servicios - como son el
riesgo cambiario o politico, la evaluacion de la capacidad crediticia,
la solvencia moral de los clientes, el plazo, etc. -, tienen en el contrato

de Factoring el instrumento ideal para sobrepasar esos inconvenientes.

Hoy en dia con este instrumento, las pequefias y medianas empresas,
tienen la oportunidad de un mejor control del riesgo de la cartera,

minimizando su riesgo de cobro y anulando el peligro crediticio.

Somos conscientes que el contrato de Factoring no es la tinica opcién
de financiamiento que resuelve todos los inconvenientes de la empresa
de hoy; sin embargo, resuelve uno de los mayores, como es el
financiamiento. Para diversas entidades, optar por el Factoring, es

optar por un manejo inteligente de crédito.

- Las empresas siempre tienen que manejar sistemas o
herramientas financieras ante una posibilidad de riesgo,
principalmente lo econémico para que funcione cualquier
inversion que se va a hacer en algunas negociones y pueda
controlar y mejorar la actividad empresarial, en este caso se

estd presentando como herramienta financiera el Factoring,
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que es medio que ayuda a las empresas al momento realizar
las ventas a plazos o créditos ya sea en productos o

servicios.” (Mendoza, 2012).

2.1.2 Antecedentes Nacionales

Aguilar (2012), de su tesis "Gestion de cuentas por cobrar y su incidencia
en la liquidez de la empresa contratista corporacion petrolera S.A.C.", cuyo
objetivo principal es en determinar la incidencia de la gestién de las
cuentas por cobrar en la liquidez. Llega a la conclusion que la empresa al
carecer de una politica de crédito eficiente, esto conlleva a que muchas
veces contrata a otras empresas para que cumplan las labores que
necesitan, y esto perjudica generalmente a la liquidez de la empresa. Y al
no contar con una politica de cobranza en lo cual perjudica en los plazos
establecidos de acuerdo con el contrato de 45 dias de crédito. Esta
incontinencia es inconvincente reflejando procedimientos deficientes al
momento de otorgar créditos, y esto le afecta directamente al momento de

obtener liquidez de la contratista Corporacion Petrolera S.A.C.

Asimismo, Vilchez (2014) en su tesis “La aplicacion del Factoring,
arrendamiento financiero y confirming, en la mejora de la gestién
financiera de las pequefias y medianas empresas del sector textil del
emporio comercial de gamarra” cuyo objetivo general fue Determinar si la
aplicacioén del Factoring, arrendamiento financiero y confirming influyen
en la mejora de la gestion financiera de las pequefias y medianas empresas
textiles del emporio comercial de Gamarra”. El cual llego a la siguiente
conclusion que los resultados obtenidos han determinado que la aplicacién
del Factoring, Arrendamiento Financiero y Confirming, contribuyen de
manera significativa en la mejora de la gestion financiera y desarrollo de

las pymes textiles del emporio comercial de Gamarra.
2.2. BASES TEORICAS

2.2.1 Factoring
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El autor afirma que el Factoring consiste en aquella operacion donde un
sujeto denominado factor (entidad de Factoring) adquiere los comprobantes
que el factorado (cliente) tiene por cobrar. El factor anticipa al factorado
(cliente) los montos respectivos de los comprobantes a cambio de un interés
por dicho servicio; ya que es una operacion de financiamiento donde se logra
obtener liquidez inmediata. Dicha operacién proviene de las actividades
comerciales con crédito del cliente (factorado) y para la operacion de Factoring
los comprobantes deben ser vigentes, por lo tanto, los comprobantes que estén
vencidos no son vdlidos para el contrato; tales como letras, facturas
negociables, y facturas, etc. También en esta operacion de financiamiento hay
un tercer sujeto denominado deudor que tiene la responsabilidad de la
cancelacion segun acuerdo; el factorado es el proveedor del deudor y este debe
cumplir con el pago al factor (entidad de Factoring) después de haberse
realizado el contrato de Factoring (Bernal, 2013). Segin sostiene el autor el
Factoring es un medio de cobranza financiero, donde una entidad financiera
adquiere dichos créditos que se originan con las actividades de una empresa.
Se entiende una actividad por la cual una entidad financiera especializada
denominada “factor” , mediante contrato estipulado con una compafiia
industrial o comercial, se compromete a adquirir las acreencias que estos
ultimos tengan a cargo de sus clientes; a efectuar la cobranza de las mismas .El
Factoring puede tener un mayor alcance como actividad y definirse como la
totalidad de servicios especializados que ofrece el factor a su cliente, bien sea
este un fabricante o un distribuidor y que comprende: investigacion de
clientela; control de riesgo; contabilidad de ventas; cobros; cobertura contra el
riesgo comercial; y cuando lo sea requerido, financiacion por la totalidad o
parte de los créditos que le cede al cliente (Rivas, 2012). El documento, esta
referido al concepto propio, si bien la doctrina no se ha puesto de acuerdo en
forma undnime sobre la naturaleza juridica de esta modalidad contractual, se
observa que es un contrato que generalmente utilizan los Bancos y empresas
del sistema financiero en calidad de factores con la finalidad no sélo de cobrar
una deuda por otro, sino garantiza la operacion e incluso financiarla a través
del pago antes del vencimiento de los titulos asi adquiridos por el factor, en
consecuencia puede ser calificado como un contrato financiero. Al margen de

la opinién doctrinal sobre el contrato de Factoring, la Resoluciéon SBS N°1021-
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98 (Reglamento de Factoring, descuento y empresas de Factoring), en su art.
10 define al mismo de la siguiente manera: El Factoring es la operacion
mediante la cual el Factor adquiere, a titulo oneroso, de una persona natural o
juridica, denominada Cliente, instrumentos de contenido crediticio, prestando
en algunos casos servicios adicionales a cambio de una retribucién. El Factor
asume por el riesgo crediticio de los deudores de los instrumentos adquiridos,
en adelante Deudores (REGLAMENTO DE FACTORING, DESCUENTO Y
EMPRESAS DE FACTORING - RES. SBS, 2013). Por otro lado, se sostiene
el Factoring es un contrato donde intervienen dos empresas principalmente una
comercial o de servicios la cual vende su cartera transfiriendo el crédito de su
cliente a una entidad financiera, quien asume el riesgo y se encarga de cobrar
dichos créditos. La contraprestacion de esta actividad se genera principalmente
en la adquisicién de dicha cartera o factura por un menor valor al equivalente
en el titulo. El Factoring también es conocido por ser un medio de

financiamiento a corto plazo (Rodriguez, 2013).

2.2.1.1 Ventajas del Factoring

Este instrumento de financiamiento (Factoring), tiene la capacidad
de generar ventajas a empresas que requieren de liquidez y capital de
trabajo. También cobrar anticipadamente sus créditos, esto es
beneficioso al querer ingresos inmediatos., las ventajas del Factoring

€S:

1. El Factoring sin Recurso da seguridad al cliente ante el
incumplimiento de pago por parte de sus deudores.

2. La actividad de cobranza se encarga la entidad o empresa de
Factoring, asi ahorrando tiempo y gastos asociados a la cobranza,
permitiendo al cliente hacer sus actividades comerciales sin

problemas (Pereda ,2010).
De las ventajas que ofrece el Factoring facilita la gestion financiera de
las empresas, entre las ventajas del Factoring tenemos:

e Obtenciéon inmediata de ingresos y capital de trabajo para
empresas pequefias y medianas.
e Rentabilidad en crecimiento.
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(Diaz, 2011).

Manifiesta que el Factoring en su totalidad es muy beneficioso al tener
y facilitar varias ventajas, las cuales son:

e Liquidez inmediata.
e Cobro confiable de sus créditos.

e Facilitacién de la operacion contable.
(Pereda, 2010).

De acuerdo con el documento interno sobre las ventajas del Factoring
menciona lo siguiente:

e La cartera de deudores se moviliza de una manera médxima al
momento de los cobros.

e Laentidad que ofrece el Factoring se encarga de gestionar las
cuentas por cobrar de sus clientes.

e Reduce gastos que estdn relacionados a las cuentas por cobrar.

e Permite mejorar el drea de tesoreria en especial al momento del
anticipo de los ingresos por facturas cobradas.

(Rodriguez, 2011).

De acuerdo con los autores el Factoring tiene sobre sus principales
ventajas lo siguiente: los Autores:

e Facilita la contabilidad de la empresa ya que por el contrato de
Factoring, la entidad financiera se encarga de gestionar sus
cuentas por cobrar.

e Beneficia a la empresa ya que se endeudamiento no aumenta
por la répida movilizacion de sus ingresos.

e En ocasiones es ficil acceder al Factoring porque hay entidades
que facilitan su uso. (Aladro, 2011).

2.2.1.2 Contrato del Factoring

Es aquel contrato en el cual una empresa (factorado), cede a una
entidad financiera (factor), toda facturacién de créditos que tiene con
terceros. Generalmente, el contrato de Factoring se relaciona
especialmente con servicios que una entidad financiera proporciona a sus
clientes. Estas empresas al presentar problemas de ingresos y a la vez de
utilidad, también requieren su rdpida rotacién de su inventario, en
conclusion, necesitan eficiencia en su cobranza y a la vez en la rotacién
de sus inventarios, el Factoring les resulta eficiente para ello (Alva,
2014). Segun sostiene la ley estd relacionada con los servicios que dan
los bancos u otra entidad especializada con el servicio de Factoring a

empresas que necesitan financiamiento de sus créditos, este asume los
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riesgos del cobro de dichos créditos por una retribucién a cambio por el
servicio, sin embargo como también lo manifiesta el documenté ““ Por
contrato de Factoring” Segun la Superintendencia de Banca y Seguros y
AFP (que aprueba el Reglamento de Factoring, descuento y empresas de
Factoring), precisa en su articulo 1°(Resoluciéon SBS N° 1021-98,
articulo 1). Por otro lado, este tipo de contrato consiste en que la empresa
(cliente), contrata el servicio de Factoring a una entidad financiera
(factor), este le otorga servicios que incluye generalmente el
financiamiento de los créditos en relacion con sus clientes, asumiendo el
riesgo del no cobrado el factor por una retribucién a cambio. Esto incluye
que el contrato de Factoring es de las leyes de no necesidad de cumplir
por solemnidad. Pero se aplica a plenitud su principio en la legislacion
de Colombia del Cédigo de Comercio en su articulo 824 que menciona
al contrato de Factoring (Alberto, 2013). Asimismo, este contrato es
autbnomo ya que no debe ser comparado con los tipicos contratos
tradicionales por no otorgar cesion de créditos simples. Dicha cesion de
documentos va asociada a otros servicios donde la entidad financiera
presta al cliente. También se aplica el descuento, por la razén que el
Factoring asimila un riesgo al momento de la cobranza, por ello se evalu6
y selecciono los créditos, si al de producirse un incumplimiento de pago,
se le debita el importe del documento (Hundkope, 2013). De acuerdo con
lo que manifiesta el Factoring es un contrato del cual una empresa
propietaria de documentos con créditos solicita a la entidad financiera
(factor) por el cual tendrd una retribucién sobre servicios relacionados

con los mencionados créditos (Villanueva, 2014).

2.2.1.3 Requisitos para acceder al Factoring

Factoring — requisitos generales:

¢ Ciudad de origen (vigente) y estar legalmente inscrito en la cdmara
de comercio.

e Tramitar debidamente los formatos vinculados.

e Solicitar a la compaiia de Factoring los requisitos que requieran.
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e De acuerdo con el articulo 617 del Estatuto Tributario Nacional las
facturas deben estar especificadas.

¢ Firmado debidamente el pagare.
(Patifo, 2013).

Por otro lado, y en efectos tributarios de acuerdo con el articulo del
estatuto tributario 617 (Colombia) la factura legalmente tiene estos
requisitos:

e En la denominacién debe describirse como factura de venta.
e Datos completos del quien vende o presta el servicio.
e Razdn social o nombres y apellidos del que adquiere el bien o

servicio.
e Tener el numero correspondiente de la factura
correspondiente.

e Tener también la fecha de su vencimiento.
e FEl total de la operacion.

e Total, del impuesto retenido.
(Ferandante, 2011).

Expresa en general tanto las entidades financieras necesitan que sus
clientes cumplan con los requisitos siguientes:

e Tener una cuenta en el mismo banco para poder firmar el contrato
de Factoring.

¢ Contar con una linea de crédito ya que este respaldara los adelantes
que operen sus proveedores.

e Firmar el contrato después de cumplir los requisitos.
(Castillo, 2011)

Segtn la entidad financiera, los requisitos previos para el contrato de

Factoring son:

e Estar dentro del Home Ranking Empresa.

e Tener autorizacion para Factoring.
(Banco SUPERVIELLE S.A, 2012).

Este documento interno "Contrato de Afiliacion Factoring
Electronico”, al ser cliente del BCP puedes solicitarlo y a la ves cumplir

los siguientes requisitos:

Personas Juridicas:

e Una copia de la ficha RUC.
e Copia legalizada de la escritura de la empresa que debe estar
inscrito en el registro publico.

18



e (Copia de DNI del responsable de los tramites.
Personas Naturales:

e RUC original y copia a la vez.

e (Copia de la dltima Declaracién Jurada del impuesto a la Renta.

e Declaracion jurada del impuesto a la renta (copia- ultima
declaracion).

e Original y copia de recibos (servicio de luz, agua, etc.).
(Banco del crédito del Peru, 2013).

2.2.2 Factoring para la legislacion peruana

De acuerdo con el articulo 1 de la Resolucion SBS N° 1021-98,
Reglamento de Factoring, Descuento y Empresas de Factoring, lo define como
operacion financiera que adquiere documentos crediticios de un cliente, estos
instrumentos de contenido crediticio, prestando un servicio adicional por una
retribucidn a cambio. En este caso, el Factor toma el riesgo del deudor por los
instrumentos crediticios adquiridos. La norma sefiala también que los
documentos con crédito serdn afectos a Factoring y estos lo conforman titulos
valores que represente deuda, también las facturas. Y esto afirma que la
legislacion peruana regula unicamente el Factoring sin Recurso (factor asume
el riesgo). Pero también el Factoring con recursos (el factorado es quien asume
el riesgo) al igual se puede realizar (Pereda, 2010). Segin sostiene la
legislacion peruana, se realiza el Factoring por un contrato escrito donde
participa el Factor y el Cliente (factorado). Este contrato debe estipular todas
las condiciones de acuerdo con la norma, ya que la legislacién peruana solo
regula Factoring sin recurso, que cosiste cuando el factorado (cliente) no se
responsabiliza por incumplimiento de su deudor. Y esta operacién es con
recurso cuando es lo contrario al sin recurso. (Arts. 1 y 12 de la Res. SBS N°
1021-98). Segun el Factoring electronico o Pert Factoring es aquel programa
donde las entidadess (MYPE y PYME) pueden ingresar a la plataforma
electrénica de COFIDE, y asi facilitarles informacién sobre bancos
participantes, también podrdn de manera rdpida descontar sus facturas. Las
facturas y los derechos de estos documentos serdn cobrados a fecha de su
vencimiento por operaciones de Factoring que ofrecen las entidades financieras

(Peralta, 2009). Mediante el autor la Ley N° 2670 reconoce expresivamente el
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contrato de Factoring, pero también y a la vez lo regula especificamente estas
operaciones es la Resolucion SBS N° 1021-98. Por lo cual se puede afirmar
que, en el Perd, el contrato de Factoring es regulado de manera especifica
(Pereda, 2010). Por otra parte, una caracteristica del Factoring en el Perd, en el
cual la operacién de Factoring "sin recurso" no tiene accién legal contra su

cliente (factorado) (Bustamante, 2010).

2.2.3 Operaciones de Factoring

Segun Pérez, Gonzales & Bustar, (2014) es un acuerdo donde una empresa
traspasa los créditos procedentes de un hecho comercial a otra, que se endosa
de tramitar su cobro. Este tipo de operaciones guarda similitud con las
operaciones de descuento, con el matiz de que la empresa que utiliza estos
servicios los puede contratar sin recurso eliminando la via de regreso para la
entidad de Factoring. El Factoring con recurso también es similar al
descuento, registrando la entrada de efectivo y una deuda que se saldara con
la cancelacion de las facturas provenientes del cliente. En el momento en que
el cliente cumple con los deberes de pago a la entidad financiera, ahora es el
titular de los derechos. Por otro lado, Valls y Cruz (2012) la operacion de las
empresas de créditos comerciales a cobrar, denominada factor, otorga los
anticipos empleando la ley de descuento simple comercial o la capitalizacion
simple, segin sea el método de pago de intereses, derivando el valor de los
corretajes por los servicios facilitados. La empresa de Factoring, factor o
cesonario suele ser un banco, caja de ahorros u otra entidad especializada; el
cliente, vendedor o cedente, es el titular de las facturas pendientes de
desembolso y los deudores o cedidos son los compradores de los productos o
servicios del vendedor. Para Montafio (2014) la diligencia de recaudaciones
y desembolsos, dentro de la propia gestion de la empresa, es adelantar los
cobros y el retardo de los pagos, compromete un andlisis de cada una de estas
etapas. El Factoring reside en la cesién de un crédito mercantil de un titulado
a una empresa especializada o factor, que acepta el peligro de iliquidez y se
encomienda de su gestion y cobro. Ademads, ofrecen servicios agregados de
gestion de la cartera de clientes, sin que se requiera la cesion de esta, como

investigacion, andlisis y clasificaciéon comercial, etc. Segin Rey (2011) una
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empresa de Factoring adquiere la facturacion de otra empresa, adelantdndose
el pago de dichas facturas. Puede asumir o no (segin la modalidad) el riesgo
de morosos. Factoring sin recurso: asume el riesgo de impago; Factoring con
recurso: no se transfieren los riesgos inherentes a los derechos de cobro. Por
otro lado, Lopez, Mareque, Varela, Charro y Lépez (2013) cuando la empresa
cede sus facturas a la empresa factor, estd, cobrard unos intereses y/o en su
caso una comisién. Por lo tanto, es una operaciéon donde se produce un
traspaso de un compromiso mercantil, desde su titulado a un factor,
encargdndose este ultimo de su cobro. El factor puede asumir el riesgo del
impago, por estos dos casos: con recuso, el factor se endosa de la gestion de
los deudores y del cobro de estos, pero no toma la responsabilidad de los
impagos a diferencia del caso sin recurso, lo mismo que lo anterior, pero el

factor si toma el riesgo de los impagos.

2.2.4 Factoring con recurso

Es el tipo de Factoring mds empleada que consiste cuando el factor anticipa
la financiacién y si se presenta el problema del no pagado de los deudores, la
responsabilidad lo asume el cliente, que al incumplimiento de los documentos
deberé pagar el importe anticipado al factor, asi como el interés pactado y otros
gastos que estdn estipulados en el contrato. Esto beneficia al factor ya que cobra
los intereses dados por el servicio (Olivera, 2010). Segin sostiene el autor que
el Factoring con recurso o financiacion es el mds usado ya que el factor anticipa
la financiacion y el riesgo del no pagado, esto es asumido por el cliente con
intereses pactados y otros gastos correspondientes. En general se presenta
cuando el FACTOR cobra dichos documentos al cliente (factorado), cuando se
presenta problemas de solvencia por los deudores (Bernal, 2013). Por otro lado,
este tipo de Factoring se responsabiliza del cobro de las facturas del factorado
(cliente), en este caso no se responsabiliza del impago de los deudores (cliente
del factorado), el Factoring con recurso no tiene alguna responsabilidad si se
presenta la insolvencia de los deudores y puede cobrar al cliente (factorado) el
monto de los comprobantes (Villanueva, 2014). Asimismo, el Factoring con
financiacion el factor no se responsabiliza por el incumplimiento cancela torio

de los documentos, por el cual el cliente (factorado) asume la responsabilidad
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frente a la empresa de Factoring cuando el deudor incumple con el pago de los
documentos (Alva ,2014). De acuerdo a la empresa de Factoring, este tiene la
responsabilidad del cobro de las facturas negociadas provenientes del factorado
(cliente), esto implica que, en caso de no cobrar los derechos, la empresa de
Factoring no se responsabiliza si se presenta insolvencia por parte de los

deudores del factor (Pajuelo, 2014).

2.2.5 Factoring sin recurso

El Factoring sin responsabilidad se establece cuando el factor asume la
responsabilidad del incumplimiento de pago provenientes de los deudores
(clientes del factorado) del factorado (cliente) quien no tiene alguna
responsabilidad hacia al factor cuando existe insolvencia del deudor. El
Factoring sin responsabilidad también se le puede denominar como Factoring
sin recurso (Bernal, 2013). Este tipo de Factoring denominado sin
responsabilidad o también llamado sin recurso y actualmente la mas usada que
consiste cuando dichos pagos se desarrolla cuando vencen dichos documentos.
Si se presenta algtin incumplimiento de cobro, esto lo asume el factor, por esta
raz6n muchas veces este rechaza los documentos de deudores con insolvencia
(Olivera, 2010). Por otro lado, que el Factoring sin recurso es cuando la
empresa que solicita este tipo de Factoring, no tendrd alguna responsabilidad
por una posible insolvencia del deudor, y la entidad de Factoring se
responsabiliza por la operacion realizada entre cliente (factorado) vy
proveedor(deudor), a pesar si se efectud el anticipo de los documentos a su
cliente (Pajuelo, 2010). Asimismo, este tipo de Factoring se encarga de
gestionar y cobrar las facturas del factorado, quien no se responsabiliza por el
incumplimiento del pago de sus deudores. La empresa de Factoring asume la
responsabilidad si hay insolvencia por parte de deudor (Villanueva, 2014). De
acuerdo, el Factoring sin recurso afecta las facturas por el 100% de su total
incluido un porcentaje o también la diferencia de precio, no requiere de firmas
o de alguna garantia. La entidad de Factoring se responsabiliza por la

insolvencia del deudor (Gutiérrez, 2014).

2.2.6 La factura negociable
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Se considera un titulo valor por derecho de crédito, con respecto a temas de
saldo o precio y contraprestacion debe ser pactada por las partes acordadas. Por
ello todo acuerdo con factura negociable, que restrinja convenio o alguna
estipulacion serd nulo ante todo derecho (Bernal, 2013). Segtin sostiene el autor
la factura negociable es usada mayormente por empresas que venden al crédito,
todo titulo valor en la factura negociable tendrd efectos cuando se cumplan con
los requisitos formales que estipula la ley en su emisiéon y validez. Dichos
requisitos, se encuentran contenido y obligatorio en el articulo 3° de la ley
n°29623 (Hirache, 2014). Por otro lado, para las MYPE la factura negociable,
similar a un cheque, pagare, letra, etc.). Va a ser considerado un titulo valor
(Bernal, 2013). El reglamento establece, que la factura comercial o recibo por
honorarios contengan la informacion que requiera la SUNAT, por lo tanto, la

“FACTURA NEGOCIABLE" debe cumplir:

FACTURA NEGOCIABLE como denominacion.
e El que emite el comprobante debe estar su firma y la informacién de
su domicilio.
e Domicilio del que adquiere el bien o servicio.
e La fecha de vencimiento (considerando 30 dias). (Ley 29623,

articulo 3)

Asimismo, segtin el autor dice que se debe imprimir dichas facturas en imprentas
que estdn autorizadas, esto incluyendo a la factura negociable como una tercera
copia, y asi deberdn emitirlas a su cliente al momento proveer el producto o
servicio. Esto deberd ser correctamente llenado, indicando la fecha de pago,
también si se acuerda pagos de cuotas, si es el caso y respaldado con lo acordado

de su cliente (Sanchez, 2013).

2.2.7 Sistema financiero

Segun Bahifio y Pérez (2013) son organismos, medios y mercados donde
el término primordial se debe procesar las reservas que generan los entes
econdmicos con superdvit (ahorradores), son aquellos que desembolsan una
cuantia menor a la que tienen, para su gasto o inversion, hacia los prestatarios

con déficit (inversores), son los que gastan una cantidad superior a la que
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tienen, para su gasto o inversion. El grupo de ahorradores e inversores estd
referida a un periodo de tiempo determinado y dependerd de una serie de
factores, como, por ejemplo: la riqueza, la renta esperada, los tipos de interés
y sus variaciones. Para Parkin (2014) prepara los canales a través de los cuales
fluye el ahorro para respaldar la inversién en nuevo capital que permite el
incremento econdmico. Las finanzas se enfocan en cémo obtener y utilizar
los recursos financieros, de los hogares familiares y las empresas, y de qué
manera hacen frente a los peligros que surgen de esta actividad. Ademads,
Pampillon, De la Cuesta y Ruza y Paz (2012) el sector financiero se ajusta al
compuesto de trascursos de financiaciones que se ejecutan en la economia.
La caracteristica de esto es el manejo o uso de instrumentos de crédito. En un
desembolso al contado, por un bien o servicio y la otra paga el valor debido,
no se emplea un instrumento de crédito. Por el contrario, si el pago se
prorroga, una de las partes otorga un crédito a la otra y, de esta forma, surge
una ejecucion financiera, permitiendo trasvasar la financiaciéon entre los
sujetos o sectores de una economia en un periodo y las transferencias de rentas
de un sujeto desde lo actual al futuro; es decir, ahorrando. Por otro lado,
Calvo, Parejo, Rodriguez & Cuervo (2010) abarca, tanto las herramientas o
activos econdmicos, como los organismos o terceros y las demandas
crediticias. Por tanto, cumplen con el cometido esencial en el ahorro
comercial de atraer el exorbitante de los ahorradores (superdvit) y encauzar
hacia los acreedores ptblicos o privados (déficit). El sistema financiero esta
compuesto por los expertos que proceden en los mercados financieros
captando la mayor cantidad de ahorro que esté a disposicion de la inversion
en las preferibles condiciones viables para ambas partes. Por lo tanto, Parodi
(2013) el traspaso de los ahorros hacia los inversionistas se da de dos
alternativas. Primeramente, los mediadores potentados, como una financiera.
Luego, las demandas potentadas, como los mercados de bonos, acciones. El
sistema financiero toma fondos de superavitarios y los trasfiere a los

deficitarios.

2.2.7.1 Financiamiento a corto plazo

Consiste principalmente cuando el drea de la gerencia financiera

consigue recursos, los cuales serdn aplicados directamente a
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obligaciones que tienen un limite maximo a vencer de un afio. Y esta
modalidad se refleja en el pasivo corriente situado en el estado de
situacion financiera (Soria, 2013). De acuerdo con lo mencionado del
articulo periodistico, se aplica la financiacién a corto plazo cuando es
un tiempo menor a 12 meses. Y de esto consta que el Factoring en lo
econdmico y al obtener liquidez (Bernal, 2013). De lo anunciado se
afirma que tanto los pasivos deben ser reembolsado en un periodo de
corto plazo, la financiacién a corto plazo es eficaz ya que es fécil y
rédpida a comparacion a un crédito que sea a largo plazo ya que su tasa
de interés es muy baja (Avedafio, 2009). Por otro lado, se expresa que
las caracteristicas del financiamiento a corto plazo estdn relacionadas
con créditos comerciales y las lineas de crédito, para poderles
financiar sus cuentas por cobrar a las empresas (Algieri, 2009).
También el financiamiento a corto plazo estd relacionado a los
préstamos bancarios comerciales. Y estos se reflejan en el estado de
situacion financiera como pasivo de las empresas. Las entidades
financieras en general los bancos influyen bastante en el tema de
financiamiento a corto plazo por los que ellos los otorgan al momento

de financiar (Linares, 2013).

2.2.8 Contabilidad Financiera

Segun, Guajardo y Andrade (2013) se muestra en vocablos de proporcion
y mercantiles, donde la entidad realiza las operaciones y acontece el factor
econdmico que le dafian, para tener una informacion ttil y segura donde se
tomaran decisiones de consumidores exteriores (acreedores, accionistas,
analistas e intermediarios financieros, publico inversionistas y entes
reguladores, entre otros). La contabilidad financiera esté referida a usuarios
administrativos de un negocio, con una presentacion en base a normativas de
informacioén financiero emitidos a niveles internacionales o locales. Ademads,
Escobar y Cortijo (2012) esta presente en el grupo de usuarios externos, como
los accionistas, bancos, clientes, proveedores, sindicatos entre otros. Los
usuarios externos no conciernen necesariamente en una empresa, pero

conservan un tipo de conexién con ella o, solo estdn atraidos en su estado
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econdmico — financiero. Por otro lado, Solorio (2012) las entidades necesitan
de informes para la direccién y mandos intermediarios que se consideren para
tomar decisiones, tacticas y métodos. Esto se muestra en informes
cuantitativos demostrados en unidades monetarias de los intercambios por
medio de los registros, la clasificacion y las demds actividades econdmicas,
natural o de otro tipo. Los sucesos econdmicos afectan a una entidad
econdmica, con el fin de facilitar informacién util y segura a los usuarios
externos de una organizacién. Asimismo, Mercado (2003) menciona que es
expresada de manera cuantitativa y monetaria los negocios que susciten en
una empresa, asi como los eventos econdémicos que puedan afectar con la
finalidad de proveer informacion valida, confiable a los usuarios externos de
la administracion y a la entidad para tomar una buena decision. También
Simaro y Tonelli (2012) detallan los recursos, exigencias y las aplicaciones
para suministrar los informes a individuos ajenos a una entidad. Las técnicas,
reglas y principios exponen los requisitos a esos usuarios. Se mide e informa
como lo primordial para la toma de decision, en beneficio del usuario y tener
un punto de inicio para decidir las reglas contables y, seguidamente del

contenido del estado financiero.

2.2.8.1 Liquidez

Segtin, Palomares y Peset (2015) es el potencial de poder afrontar
las obligaciones a corto tiempo; a la vez, la liquidez es un activo con
el potencial de convertirse en efectivo. El activo mas liquido es el
efectivo y equivalente. El desarrollo de la liquidez provee distintas
similitudes de las partidas del activo corriente con el pasivo corriente.
Para el andlisis si la liquidez de una entidad prospera. En un
determinado periodo serd idéneo contar con los estados financieros,
sobre todo el estado de flujo de efectivo y el balance. Es necesario
llevar a cabo una proyeccion de los estados financieros futuro, para el
aprecio de los aportes en el esquema de negocios de una entidad y
previsién econdmica general y del sector. Ademas, Andrade (2013)
menciona que las entidades realizan sus procedimientos con el uso del
dinero como medio de intercambio, los operadores superiores de un

ente deben procurar que no falte este medio de pago, que es necesario
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para la evolucion de la actividad comercial. Las empresas realizan
pagos y cobranzas, identificados de forma monetaria. Los dirigentes
tienen que armonizar las fechas y cantidades, del ingreso y pago, para
la existencia de un equilibrio financiero. También, De Jaime (2010) el
dinamismo financiero de una entidad a grado directo se puede evaluar,
bien a corto tiempo y en unién con el capital circulante, y, largo plazo
en unién con el esquema financiero. La liquidez debe ser suficiente en
dinero para un futuro préximo para hacerle frente a las obligaciones
de pago a un lapso corto. De acuerdo, Mercado (2003) sefala el
potencial de hacer frente contra los pagos que tiene una entidad en un
determinado momento. Se tiene que tener en cuenta las necesidades y
obligaciones con las compras y ventas de mercaderias, de una etapa
econdmica que pasa la entidad. Asimismo, Aching (2005) establece la
afrontarian de las deudas de un periodo corto de una entidad. Es decir,
el dinero en efectivo que se cuenta en el presente, para cumplir con las
deudas. No tan solo se maneja las finanzas totales de una entidad, sino

la capacidad de direccionar para obtener efectivo.

2.2.9 Ratios de liquidez

Se muestran las siguientes ratios:

2.2.9.1 Capital de Trabajo

Segun, Avolio (2012) el capital de trabajo indica el importe que le
quedaria a la empresa para concluir con las obligaciones a corto tiempo.
Una empresa que convertird activos en efectivo dentro de los proximos
12 meses por encima del monto de sus obligaciones por pagar efectivo
en el mismo intervalo, posee un capital de trabajo positivo y una razén
corriente superior a uno. Cuando los pasivos corrientes exceden los
activos corrientes, el capital de trabajo negativo no significa
necesariamente que una empresa no pueda efectuar con sus deberes a
corto tiempo. Una empresa puede, por ejemplo, tener linea de crédito
bancario que le permite pedir préstamos de efectivo para concluir con
sus deberes a corto plazo. Asimismo, De Jaime (2011) es el capital

circulante o fondo de maniobra, radica en la falta de estabilidad en su
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constitucion que llevaria a una empresa aceleradamente a una cesacion
de pagos. Este hecho se muestra en varias pequefas y medianas
empresas “desaparecen” por no poder contar con un capital circulante.
Para, Aching (2012) es una correspondencia del activo y pasivo
corriente: no es un razonamiento claro en vocablos de un titulo
seccionado por otro. El capital de trabajo es lo que le queda a la empresa
después de saldar sus obligaciones contiguas, es la desigualdad entre
activo corriente menos pasivo corriente: como decir, simplemente el
efectivo que queda a la entidad para poder ejecutar el dia a dia. Ademas,
Avolio (2012) la relacién entre activo corriente menos el valor del
pasivo corriente, lo que nos permite realizar una comparacion
significativa entre empresas de diferentes tamafios. Se refiere a los
niveles apropiados del capital de trabajo, o sea, de activo-pasivo
corriente, implica decisiones primordiales en relacion con la liquidez de
la entidad y a la conformacion de la caducidad de los pasivos,
decisiones muy conectadas con la rentabilidad y riesgo de la entidad.
También, Olivera (2011) indica lo que muestra una empresa el
disponible después de haber pagado sus pasivos inmediatos. Se obtiene
restando al monto de activos, como se ilustra: CT=AC-PC. El capital
de trabajo es un indicador donde se demuestra una razén, sino como un
saldo mercantil, equiparable a la disimilitud entre activos y pasivos
corrientes. Cuanto es mucho mds la disimilitud, mayor es el medio
monetario de una entidad para conducir la accién corriente,
posteriormente de haber pagado sus compromisos u obligaciones de

corto lapso.

2.2.9.2 Ratios De Liquidez

Segtin, Apaza (2013) este indicador pone en evidencia la capacidad
que posee una entidad para afrontar sus deudas en corto periodo (dinero
en efectivo para disponer pagar las deudas), es decir una cavidad
potencial de pago a sus incumbencias que vencen a corto tiempo. Este
indicador se circunscribe a la distincion del activo y pasivo corriente.
Asi, Avolio (2012) determina la facultad de una empresa para poder

afrontar las obligaciones de corto tiempo que proceden del periodo
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obrante. Los otros indices que miden la capacidad que tiene una entidad
en diferente grado la facultad de pago corriente. Asimismo, Olivera
(2011) Ia razén es establecer el desplazamiento de una entidad para
efectuar con sus obligaciones financieros de corto tiempo; es decir,
realizar una evaluacién para afrontar y cumplir con las deudas.
También, Amat (2008) es un tipo de indicador cuyo propdsito es
determinar la situacién de liquidez de una entidad, para afrontar las
deudas, obligaciones entre otros gastos propios de una empresa en un
lapso corto, ademads de elaborar el estado de flujo de tesoreria, ya sea
histérico o previsional. Ademds, Mondino y Pendéas (2012) los ratios de
liquidez realizan la medicion de las variables es exclusivamente a nivel
de stock, relaciona los activos liquidos y o el activo circulante con
pasivos a corto tiempo y o el pasivo circulante. Incorporando los flujos,
estos por lo general siempre se expresan en dias, por tratarse de medir

variables a muy corto plazo.

2.2.9.3 Prueba defensiva

Segun, Dominguez (2015) dicha ratio sera destacado, ya que se
distingue que una entidad podrd proporcionar una liquidez inmediata
muy favorable en beneficio de un ente, listo para cumplir con los pagos
y obligaciones al contado con sus proveedores y/o deberes, para la
continuidad de las operaciones empresariales. Asi mismo, Palomares y
Peset (2015) la disposicion inmediata resta al numerador de la prueba
acida, clientes y la inversion financiera temporal menos liquida, sefiala
una proporcion que se representa sobre el pasivo corriente. Las partidas
totalmente liquidas y que son susceptibles de ser efectivo en tres meses,
es decir, efectivo y equivalente. También, Flores (2013) con relacion a
los activos sdlo se considera el Efectivo y Equivalentes y los titulos
financieros, este indice nos muestra la etapa en el cual la empresa puede
operar con sus activos disponibles sin recurrir a sus flujos de ventas. Asi
mismo, Mercado (2003) es la relacion efectiva de los pagos en un lapso
corto. Lo dnico que se considera con los activos que se encuentran en la
caja menos bancos y el valor negociable, sin la intervencion de la variable

tiempo y la inseguridad de precios de las otras cuentas del activo
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corriente. La prueba nos sefala el periodo cuando la entidad puede operar
con los activos més liquidos. Por otro lado, Zans (2009) es una prueba
extrema por la exigencia o severidad. Se estiman las partes muy liquidas
de una entidad. Légicamente, un mayor valor de esta ratio indica un
mayor potencial de la unidad para saldar rdpidamente los pagos en lapso

corto, sin necesitar de los cobros ni ventas de las existencias.

2.2.9.4 Ratios Prueba Acida

Para Avolio, (2012) es un estudio de liquidez, se separan del total
activo de més dificultosa ejecucion. Lograndose un factor donde equipara
los activos corrientes menos las existencias y deberes abonados por
adelantado y los P.C. a este elemento se le llama indicador prueba acida
y es la evaluacion mds inmediata de la liquidez para separar los capitales
de cambios de los activos corrientes y las obligaciones cancelados por
adelantado y por establecer los activos menos viables y los mas
sometidos a una perdida en caso de cancelacion de negocio. Asi mismo,
Olivera (2011) conocida como “Razon Répida" este indicador financiero
comprueba la medida entre los activos de mayor liquidez, aquellos que
ciertamente pueden ser transformado en capital, en un periodo bastante
limitado de tiempo, frente a sus obligaciones, cuyo cumplimiento sea
menor a doce meses. Para Fuentes (2010) es también llamado liquidez
inmediata incumbe de una eliminaciéon de la razén corriente, con la
deduccion de los existencias en el activo corriente; la prueba acida sale
con el demonstracién de la dificultad normalmente en tiempo de
transformacion al efectivo, al que los existencias se someten en su
direccion y administracion, situacién que no da una garantia oportuna al
momento de tener que liquidar un negocio, o de eventualidades que
soliciten Ser atendidas de forma contigua con la liquidez del sistema
empresarial. De tal manera Aching (2006) manifiesta que el indicador
Instituye con mucho mayor posesion la responsabilidad de los deberes de
la entidad a un plazo menor y es una medida mds adecuada; evita que el
activo corriente que son cuentas no sencillamente viables. También
facilita una compostura mas rigida de las obligaciones de una entidad en

un tiempo menor. Tiene el cardcter mds exigente que el primero y es
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calculada excluyendo las existencias de los activos corrientes y se divide
las diferencias entre el P.C. las existencias son restados del estudio
porque son activos dificultosos de convertir en dinero y son mads
sometidos a perdida en caso de quiebre de la empresa. Asi, Risco (2013)
la ratio de prueba acida es un indicador mds afinada de la habilidad que
tiene la entidad para cubrir las deudas a corto plazo con activo liquido sin
riesgo de suspension de pago o concurso de acreedores. A esta ratio

también se le denomina: “ACID —TEST”.

2.2.10 Estado De Flujo Efectivo

Segin Stanley, Geoffrey & Bartley (2013) estd mencionado en la
Declaracion de principios de contabilidad financiera nim. 95 Statement of
financial accounting standars, (SFAS), sustituye a la anterior etapa de
cambios en el enfoque financiero. La finalidad de este cambio es sefialar que
es elemental para las negociaciones de la empresa. Los flujos de efectivo se
representan en las partidas del efectivo a de equivalentes de efectivo,
reflejdndose en los recursos liquidos en corto tiempo. Ademads, Guajardo y
Andrade (2013) anteriormente llamado estado de cambios de la situacién
financiera es un informe financiero que se extrae en un lapso e incluye las
entradas y salidas del efectivo, para saber los cambios, ya que es un elemento
concluyente al calcular la liquidez de un negocio. Determinando la
rentabilidad (utilidad o pérdida) y liquidez (excedente o faltante de efectivo),
con la elaboracion del estado de resultados y el flujo de efectivo; reflejandose
en el capital contable y en el balance general, esta informacién es util para
conocimiento financiero de un negocio. De tal manera Flores (2011) estas
herramientas proporcionan una informacién importante para los estados
financieros como base para evaluar el efectivo equivalente de efectivo. La
NIC 7 menciona como debe ser la exposicién de la informacion de los flujos
de efectivo, para cubrir las necesidades de liquidez. Para Puente (2009), Este
estado, proporciona infamacién para los Estados Financieros como base para
analizar el volumen que tiene la empresa en crear efectivo, como también,
saber las insuficiencias de uso y el destino de estos flujos, ademds se detallan

toda la accion de ejercicio u operacion, inversion y financiamiento. Por otro
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lado, Palomares y Peset (2015) atestigua sobre los flujos de tesoreria y
semejantes durante el ejercicio. Son informes fundamentales para estudiar la
generacion del efectivo de la empresa y su liquidez. Se usa el término efectivo
equivalente de efectivo de las cuentas tesoreria como el activo financiero a

un lapso corto.

2.2.11 Flujo De Caja

Para Flores (2013) esta herramienta evalda las entradas y salidas de dinero
de una entidad, por un tiempo determinado. Al flujo también se le conoce
como prondstico de tesoreria, presupuesto de caja. Controla los movimientos
de dinero para una etapa. Determina el periodo en que la empresa necesita
efectivo (déficit o exceso de efectivo o exceso de efectivo), fijando unas
capacidades de financiamiento y asi programar ingresos de efectivo en futuro,
para asi poder cumplir con las funciones que incurre la empresa. Por lo tanto,
Olivera (2011) el flujo de caja es una herramienta que facilita indicar la
situacion de una entidad; calculando la cantidad de ingresos creadas por la
entidad o plan de inversiones, después de haber quitado toda la entrada menos
las salidas propias a una actividad econdmica, en un tiempo fijo. Asi mismo
Ramirez (2010) este estado financiero es fundamental para dicha entidad, es
una herramienta muy importante de proyecciéon e inspeccion. Ya que se
anotan las entradas y salidas aprobando por la gerencia financiera que son
gerencias adecuadas en estudiar y tomar medidas de inversiones Yy
financiaciones sin trasgredir hacia el valor econémico de la empresa. De tal
manera Chu (2004) el flujo de caja es la estimacién mds sobresaliente en el
proceso de presupuesto de capital. Es la herramienta més simple e importante
para el gerente financiero; se entiende como el resumen de los verdaderos
ingresos y egresos efectivos de dinero a lo largo del proceso del proyecto de
la empresa. Si una empresa cuenta con un suficiente flujo de caja, podria
realizar nuevas inversiones, cumplir con los acreedores, empleados y
accionistas. Segun Puente (2009) se incluyen todo el ingreso por venta de las
mercaderias de la entidad y ventas de los activos fijos si lo hubiera: y todas
las salidas: costos de venta (mano de obra, materia prima y otros gastos de

produccién) gastos de venta y administracion, tributos, no se incluyen, por
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ejemplo, la depreciacion, etc. Mide la liquidez de la empresa y no es usado

para pagar deudas grandes.

2.2.12 Empresa Comercial

Para, Gutiérrez (2013) es la compraventa de productos de materias primas
o productos terminados; los intermediarios son los productores y los
consumidores. Una empresa comercial, no estd exclusivamente en esta
clasificacion, pues hay empresas mixtas, (comerciales, industriales y/o de
servicios). Como una empresa que compra y vende electrodomésticos, pero a
su vez prestan servicios de arreglo y mantenimiento de las mercancias
despachadas y cambia también a empresas de servicios. Asimismo, Del Mar
y Cordén (2012) las empresas son una unién econdmica—social, por
componentes de personas, materiales y técnicos, con el fin de lograr
conveniencias a través de la colaboracion en las actividades comerciales. Asi,
hallamos empresas de sector primario (recursos de la naturaleza, como las
agricolas), del sector secundario (modificacion de bienes, como las
industriales) y del sector terciario (empresas que se disponen a la oferta
servicios y al comercio). Las empresas comerciales realizan las transacciones
directas con el consumidor por el producto a comercializarse. Asi, Lacalle,
(2014) inciden en nuestro dia a dia e influyen en nuestras decisiones
comerciales casi sin darnos cuenta, cubriendo las demandas en el mercado.
Las empresas comerciales destinan su actividad a la comercializacion de
productos sin cambiar su forma inicial. Un asunto particular son las empresas
de servicios, que estdn a disposicion de los clientes en lugar de un bien.
Asimismo, Maraver y Martinez (2009) los cambios se vienen produciendo en
el entorno econdmico en las empresas mayoristas, estando obligados a
replantear su papel del canal de distribucién. En la altima década los procesos
de expansién empresarial, via fusiones, adquisiciones, alianzas o,
simplemente, por crecimiento interno, estdn propiciando la concentracién del
mercado, tanto en el nivel minorista como industrial. Por lo tanto, Rey (2013)
el trabajo econdmico es el centro de la institucion social contemporanea y es
en gran parte del esfuerzo colectivo. Todas las operaciones de las empresas

deben ser controladas y registradas por la contabilidad, en el desarrollo de su
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actividad, constituyendo el ciclo econdmico. La empresa comercial desarrolla
una actividad comercial sin someter a los bienes en una trasformacion fisica
dentro de la empresa; al mismo tiempo es autdnoma, organizada para cambiar
una lista de elementos y recursos econdmicos, adaptindose al mejor externo

y a la situacion del mercado.

2.2.12.1 Activo

Para Giraldo (2011) estd representado por bienes visibles e
invisibles, es decir lo que la entidad tiene derecho a absorber de
cualquier persona natural o persona juridica con excepcion de su
duefo: dinero, equipo, terreno, maquinaria, mercancias, y las deudas
de los clientes, ya que debe convertir esa deuda en dinero a tiempo.
Al mismo tiempo. Segin Avolio (2012) los activos Entiende a todos
aquello recurso de valor de posesion de la entidad y que van a crear
ingresos a futuros sea econdmica o no. también los activos el
potencial de traer dinero a la entidad para continuar con sus
operaciones dia a dia. Asi mismo Calder6én (2008) sefiala todos los
recursos controlados por la empresa de cuya utilizacién se espera
beneficios econdmicos futuras a favor de la entidad. Las partidas del
activo se presentan de acuerdo con el estado de liquidez decreciente
agrupandolas en corriente y no corriente, segin corresponda. De tal
manera Zevallos (2008) resume que son todos los bienes, derechos
y otros recursos que es adquirido por la entidad, asi como los saldos
coherentes con la exploracién y mejora pueden generar ingresos en
el futuro Flores (2013) que los activos son recurso fiscalizado por la
empresa como consecuencia de hechos antiguos, del que la entidad

tiene una expectativa de lograr beneficios econémicos.

2.2.12.2 Pasivo

Para Avolio (2012) comprende que los pasivos son las deudas y
deberes que tiene con terceros. Es también definido como los
comienzos de capital obtenido por las entidades o compaiiia que

proceden de terceros elementos como proveedor, entidades
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financieras etc. ejemplos de pasivo como son otros pasivos
financieros, las provisiones, las cuentas por pagar comerciales, entre
otras. Segun Pérez (2009) es la obligacion presente de la empresa
surgida a hechos pasadas que pueden ser las deudas y obligaciones
con el externo, como un préstamo concedido por un banco y otros.
De tal manera Calder6n (2008) forma uno de los principios de
financiamiento que la entidad utiliza en sus operaciones. Los pasivos
se presentan de acuerdo con el grado de exigibilidad de cancelacién
decreciente, agrupandolas como corrientes o no corriente segun
corresponda. Al mismo tiempo Zevallos, (2008) que los activos
estan representados por las deudas de la entidad. Son las necesidades
econdémicas y obligaciones contraidos por la entidad con los
proveedores y con terceras personas. De la misma manera Giraldo
(2011) manifiesta que es un Conjunto de obligaciones y deudas con
personas naturales y personas juridicas que tiene una dicha entidad
en un tiempo establecido. Se ubica en la parte derechos del balance,
muestra los bienes y recursos de la entidad y detalla el principio de
los fondos que financian el activo. Los elementos principales del
pasivo son los créditos y otras necesidades retraidas las reservas, las
provisiones, el capital social y las utilidades o pérdidas de la

empresa.

2.3. DEFINICION DE TERMINOS

Acreedores: En lo general se refiere a empresas o personas que se les ha asignado

créditos.

Agiotistas: Son personas y empresas informales que prestan dinero de manera

ilicita y sin supervision.

Capital de trabajo: Facultad que tiene una entidad para efectuar con sus
actividades a corto tiempo con normalidad. Y esto es ttil para la empresa, dando

asf un equilibrio patrimonial.

Crédito: Efectivo mads intereses que tiene que ser devuelto en un tiempo
determinado a quien los otorga.
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Coeficiente de determinacién: T: También llamado R?, es un patrén estadistico

que predice un futuro resultado o prueba una hipétesis.

Comisiéon de demora: Retraso del pago se efectia un importe que va a ser

cobrado maés intereses, de acuerdo con el crédito que se tenga que pagar.

Cronograma de pagos: Es una tabla donde estd la secuencia de pagos por

conceptos ya sea Servicios.

Cuenta corriente: También denominado cuenta bancaria donde se haran

depésitos de dinero.

Cuenta de ahorro: Cuando lo depositado genera intereses.

Depésito: Dinero que es ingresado principalmente en bancos.
Disponible: Cuando la cuenta corriente o de crédito esta con saldo libre.
Disposicion: Es cuando se retira dinero de una cuenta bancaria.

Ecuacion de regresion: Es la pronosticacion de un punto de referencia que
alcanzard un sujeto con una variable criterio (Y) conociendo su puntuacion en

otra variable predictor (X). Estima la relacion de las variables.
Empresa: Entidad con fines principalmente lucrativos.

Entidad financiera: Asociadas al mercado financiero donde su funcién principal

es de prestar dinero y de administrarlas.

Factor: Entidad financiera que se encarga principalmente en la compra los

créditos de persona naturales o empresas.

Factoring: Instrumento financiero que permite a las entidades a lograr liquidez

inmediata.
Factura: Comprobante escrito que constata una operaciéon comercial
Igv: Es aquel tributo que se aplica a las ventas.
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Impuesto a la renta: Tributo aplicado a las ganancias generadas de una empresa.

Intereses: Efectivo que se debe pagar al utilizar el dinero de un tercero.

Liquidez: Son cuando las ganancias ingresan a la empresa de una manera rdpida

y eficiente.

Sistema financiero: Lo conforman empresas y personas que estdn incluidos en

conjuntos de mercados financieros que disponen de dinero y activos financieros.

Prueba 4cida: Indicador financiero que calcula la liquidez de una entidad para

ver si este dispone eficientemente la capacidad de responder a los pagos.

Prueba Fisher: También llamada Prueba F, es una estadistica usada en analizar
tablas de contingencia, el desvio de una hipdtesis nula se logra estimar con

mayor exactitud.

Ratios: Instrumento financiero que analiza la liquidez, insolvencia y la

rentabilidad de una entidad.
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CAPITULO III:
VARIABLES E HIPOTESIS



3.1. VARIABLES

Variable independiente: Factoring

Variable dependiente: Liquidez

3.2. OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES

Tabla 1.0peracionalizacion de las variables

VARIABLES

DEFINICION
CONCEPTO

DIMENSION

INDICADORES

Variable

Factoring

independiente:

Operacion de
financiamiento donde una
empresa cede sus créditos
a una entidad financiera,
donde esta los adquiere a
cambio de una retribucién
y luego se los cobra al
cliente de la empresa que
cedio sus créditos. (Bernal,
2013, p.3).

Factoring sin
Recurso

Soles / Mes

Variable
dependiente:
Liquidez

Realizan sus
procedimientos con el uso
del dinero como medio de
intercambio, los
operadores superiores de
un ente deben procurar que
no falte este medio de
pago, que es necesario para
la evoluciéon de la
actividad comercial.
(Andrade, 2013, p. 379).

Capital de
trabajo

Flujo de Caja

Prueba defensiva

Activo corriente —
Pasivo corriente

Soles / Mes

Efectivo y
equivalente de
efectivo

Pasivo Corriente

En la tabla se observa algunas definiciones respecto a la investigacion, estas definiciones se han
categorizado en la segunda columna de la izquierda.

Adaptado de “Factoring aplicacion contable y tributaria”, por Bernal (2013) y del “Manual de gestién
empresarial”, por Andrade (2013).
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3.3. FORMALIZACION DE HIPOTESIS

3.3.1 Hipoétesis General

El factoring incide positivamente en la liquidez de las empresas comerciales

caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afo 2014.

3.3.2 Hipoétesis Especificas

El factoring sin recurso incide positivamente en el capital de trabajo de las
empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- ano 2014

El factoring sin recursos incide positivamente en el flujo de caja de las
empresas comerciales: caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- ano 2014

El factoring sin recurso indice positivamente en la prueba defensiva de las

empresas comerciales: caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- ano 2014”
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CAPITULO IV:
METODOLOGIA
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4.1. ENFOQUE Y TIPO DE INVESTIGACION

Respecto al enfoque de la investigacion Gomez (2006), refiere lo siguiente:

“El enfoque cuantitativo emplea la recopilacién y estudio de datos para
corroborar preguntas de investigacion y probar hipétesis ya establecidas, y
confia en la medicién numérica, conteo, y uso de estadisticas para intentar

establecer exactamente patrones de una poblacion.” (p.59).

El enfoque de la investigacion es cuantitativo ya que recopilamos y analizamos
datos directamente obtenidos de la empresa, como son los documentos

contables, asi como también financieros.
El tipo de investigacion es correlacional — causal.

4.2. POBLACION Y MUESTRA

Se indica lo siguiente:
Poblacion:

La empresa Plastic S.A.C inici6 sus operaciones desde octubre del afio 2010, los
datos con los que se realiza la investigacion son mensuales hasta diciembre del

afio 2014, han trascurrido 50 meses, es decir se tiene una data poblacional de 50.

La poblacién esta conformada por el andlisis de la documentacion administrativa
y a su vez contable como el estado de situacion financiera, el flujo de caja, donde
se muestra la falta de liquidez por los incumplimientos de cobro por parte de los
clientes segun la fecha de la facturacién, asimismo, los datos con los que se
realiza la investigacion son mensual pertenecientes al periodo 2014. A manera
general la poblacion estd referida principalmente a los Estados Financieros del

2014.
Muestra:

El estudio se ha realizado en el afio 2014, considerandose desde enero hasta
diciembre es decir se tiene una data o informacién de 12, la documentacién

proviene del drea contable, para desarrollar la investigacion donde se utiliz6 el
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estado de situacion financiera, flujo de caja. La muestra a modo general sera
analizada mensualmente a mayor uso el Estado de situacion financiera para esta

investigacion en la empresa Plastic S.A.C.

4.3. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS

Se utiliz6 la técnica del andlisis documental para lograr obtener la informacién
de la situacién financiera, flujo de caja, estados bancarios, registro de ventas y
registro de compras de la empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afo
2014, con ello se ha realizado el analisis de los datos estadisticos. (Ver Anexo J,

P.96).

4.4. PROCESAMIENTO ESTADISTICO Y ANALISIS DE DATOS

Se procedié a realizar diferentes cdlculos para la investigacion, utilizdndose
herramientas informdticas para nuestro andlisis programas como el Microsoft
Excel, el uso de la estadistica y también férmulas matemadticas como el
coeficiente de regresion, prueba F, que usamos para ver la incidencia de nuestra
investigacion, obteniendo resultados positivamente en el capital de trabajo,
prueba defensiva y los diferentes flujos de la empresa, asimismo se han obtenido

datos de la ecuacion de regresion.

Ademas, utilizdndose la hoja electrénica se han hecho diferentes graficos que

permita visualizar lo ocurrido con los indicadores.
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CAPITULO V:

RESULTADOS Y DISCUSION



5.1. RESULTADOS

De acuerdo con la hipétesis general se ha determinado que Factoring incide
positivamente en la liquidez de las empresas comerciales caso: empresa Plastic

S.A.C en el distrito del Rimac - afio 2014.

Y de acuerdo con nuestras hipétesis especificas nos resulté lo siguiente:

Hipétesis 1: El Factoring sin recurso incide positivamente en el capital de
trabajo de las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito

del Rimac - afio 2014.

Tabla 2.Factoring sin recurso y capital de trabajo

Capitade Trabajo(Y)  Factoring SR (X)
Enero 38,956 -
Febrero 50,807 -
Marzo 76,233 -
Abril 74,243 -
Mayo 111,423 -
Junio 140,426 -
Julio 205,291 176,038
Agosto 272,311 154,842
Septiembre 347 563 134,688
Octubre 437,607 134,970
Noviembre 538,013 126,932
Diciembre 652,801 134,688

En la tabla se observa los doce meses del periodo 2014 en relacion con el capital de trabajo con
la aplicacion del factoring sin recurso en la empresa Plastic S.A.C.

Interpretacion:

Al realizar el andlisis se obtuvo el capital de trabajo, donde a partir del mes de
julio aplicamos el uso del Factoring sin recurso. Lo cual se observa que desde su

aplicaciodn el capital de trabajo fue aumentando satisfactoriamente.

45



Factoring sin Recursos y Capital de Trabajo
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Figura 1: Factoring sin recursos y capital de trabajo

Fuente: Propia

En la figura se aprecia la tendencia del Factoring sin recursos y capital de trabajo de la empresa
Plastic S.A.C en el periodo 2014.

Segtn el grafico se puede apreciar que la incidencia del Factoring sin recurso en
el capital de trabajo es positiva, es decir si se incrementa el Factoring sin recurso
ello implica que el capital de trabajo aumentara positivamente. (Ver Anexo G,

p. 85)

Ademas, para determinar la incidencia del Factoring sin recurso en el capital de
trabajo se obtuvo una ecuacion de regresion obteniéndose un coeficiente de
determinacidn, el cual nos dio los siguientes resultados interpretindolo de la

siguiente manera:
Capital de trabajo = a + b x Factoring sin recurso
=101737.50 + 2.01 x Factoring sin recurso

R?=0.55421743
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El coeficiente de determinacion es igual 0.55421743, esto quiere decir que mds
se aproxima a 1, y esto muestra incidencia del Factoring sin recurso en el capital

de trabajo de la empresa.

Prueba Fisher:

Ho: El Factoring sin recursos no influye en capital de trabajo

Hi: El Factoring sin recursos si influye en el capital de trabajo

Con un 95% de confianza, F calculado = 12.43 es mayor al F tedrico = F (2,10)
= 4.10, no se acepta la hipétesis nula (rechazo la hipdtesis nula) por tanto es

significativo que el Factoring sin recursos influye en el capital de trabajo.

Hipétesis 2: El Factoring sin recursos incide positivamente en el flujo de caja
de las empresas comerciales caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac

- afio 2014.

Interpretacion:

De acuerdo con esta hipétesis se analizé como el Factoring sin recurso incide en
el flujo de caja, permitiendo saber cudles son las fuentes de ingresos que la
empresa tiene y en que se invierten los recursos, en este caso el flujo de caja,
lleva un control de los ingresos y egresos periddicamente proyectando la
distribucién de lo que estd por venir del lado de los clientes, asi como también
de los proveedores, pagos de planilla, etc., también este andlisis nos proveen

informacidn para la toma de decisiones de las partes interesadas de la entidad.

Como vemos, en el flujo de caja, la empresa Plastic S.A.C. no tenia
implementado el Factoring sin recurso hasta la mitad del periodo 2014, si los
créditos de la cartera de cobranza siguieran pendientes, no se tendria el efectivo

inmediato.
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La incidencia se demostr6 con la aplicacion del coeficiente de regresion:

Tabla 3.Flujo de caja
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Tabla 4.Factoring sin recurso y flujo de caja

y X
Flujo de caja Factoring SR
Enero 29,085 -
Febrero 32,354 -
Marzo 24,638 -
Abril 6 -
Mayo -3,096 -
Junio -8,718 -
Julio 124,579 176,039
Agosto 195,741 154,842
Septiembre 179,499 134,688
Octubre 177,756 134,970
Noviembre 162,639 126,932
Diciembre 190,946 134,688

En la tabla se observa los doce meses del periodo 2014 en relacion con el flujo de caja con la
aplicacion del Factoring sin recurso en la empresa Plastic S.A.C.
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Figura 2: Factoring sin recurso y flujo de caja
Fuente: Propia
En la figura se aprecia la tendencia del Factoring sin recursos y el flujo de caja de la empresa
Plastic S.A.C en el periodo 2014.

Con los datos se obtuvo una ecuacién de regresion que es la siguiente:

Flujo de caja = a + b x Factoring sin recurso

=16076,94 + 1.06 x Factoring sin recurso

R?=0.87658

El coeficiente de determinacion fue 87%, es decir la ecuacion de regresion
explica en un 87% los verdaderos valores, y muestra que el Factoring sin recurso
influye en el flujo de caja, por ello existe conveniencia para la empresa Plastic
S.A.C utilizar este instrumento financiero para una liquidez rapida. (Ver Anexo

G, p. 85)

Prueba Fisher:

Ho: El Factoring sin recursos no influye en el flujo de caja

Hi: El Factoring sin recursos si influye en el flujo de caja

Con un 95% de confianza, F calculado = 7.74 es mayor al F teérico = F (2,10) =
4.10, no se acepta la hipétesis nula (rechazo la hipétesis nula) por tanto es

significativo que el Factoring sin recursos influye en flujo de caja

Hipotesis 3: El Factoring sin recurso indice positivamente en la prueba
defensiva de las empresas comerciales: caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito

del Rimac - afio 2014”.

Tabla 5.Factoring sin recurso y prueba defensiva
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Prueba Defensiva (X) Factoring SR (Y)
ENERO 0.52 -
FEBRERO 0.75 -
MARZO 0.91 -
ABRIL 0.92 -
MAYO 0.89 -
JUNIO 0.85 -
JULIO 0.58 176,039
AGOSTO 0.98 154,842
SEPTIEMBRE 0.5 134,688
OCTUBRE 0.99 134,970
NOVIEMBRE 0.95 126,932
DICIEMBRE 1.03 134,688

En la tabla se observa los doce meses del periodo 2014 en relacién con la prueba defensiva con
la aplicacién del Factoring sin recurso en la empresa Plastic S.A.C.

Interpretacion:

Al realizar el andlisis se obtuvo la prueba defensiva, donde a partir del mes de
julio aplicamos el uso del Factoring sin recurso. Lo cual se observa que desde su

aplicacion del indicador de prueba defensiva fue aumentando satisfactoriamente.

Factoring sin Recursos y Prueba Defensiva
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Figura 3: Factoring sin recurso y la prueba defensiva
Fuente: Propia

En la figura se aprecia la tendencia del Factoring sin recursos es aumentar ligeramente y la prueba
defensiva en la empresa Plastic S.A.C, en el periodo 2014, tiene una tendencia a disminuir.
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Asi segun el grafico muestra la incidencia del Factoring sin recurso con la prueba
defensiva es positiva debido a que al establecerse el Factoring sin recurso a partir
del mes de julio, la prueba defensiva se incrementa. En conclusion, el Factoring
sin recursos afecta a la prueba defensiva, aunque el coeficiente de determinacion

es bajo. (Ver Anexo G, p. 86)

Y para determinar la incidencia del Factoring sin recurso en la prueba defensiva
determino una ecuacién de regresion y se obtuvo que el coeficiente de

determinacion es el 43%, los valores son los siguientes:

Prueba defensiva = X + Y x Factoring sin recurso

=0.81314558 + 1.23 x Factoring sin recurso

R?=0.43630773

El coeficiente de determinacion es igual 0.43630773, esto quiere decir que no se
aproxima a 1, y esto determina que segin la ecuacion planteada si no hay
demasiada incidencia del Factoring sin recurso en la prueba defensiva de la

empresa.

Ho: El Factoring sin recursos no influye en la prueba defensiva

Hi: El Factoring sin recursos si influye en la prueba defensiva

Con un 95% de confianza, F Calculado = 71.03 es mayor al F Teérico = F (2,10)
= 4.10, no se acepta la hipédtesis nula (rechazo la hipétesis nula) por tanto es

significativo que el Factoring sin recursos influye en la prueba defensiva.

5.2. DISCUSION DE RESULTADOS

La empresa comercial Plastic S.A.C., durante el periodo 2014 mostro problemas

de liquidez por deficiencias en sus cuentas por cobrar.

El Factoring es la propuesta més efectiva para la obtencion de liquidez ya que la
empresa cumple con los requisitos que establecen las entidades que ofrecen

Factoring y ademds cuenta con una cartera de clientes de empresas con el cual
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se pueden negociar las facturas. Rodriguez (2013) comenta al respecto (...) que

“el Factoring es un medio de financiacidn a corto plazo’’

Teniendo conocimientos de la base legal del Factoring en el Perd, una vez
cumpliendo los requisitos estipulados tanto sean los documentos legales y
financieros. El cual determinamos que el Factoring sin recurso es ideal ya que
en este caso la empresa Plastic S.A.C. no se responsabiliza por incumpliendo de
pago de su deudor hacia la empresa de Factoring. Asi como dice Vidal (2014)
este tipo de Factoring se encarga de gestionar y cobrar las facturas del factorado,
quien no se responsabiliza por el incumplimiento del pago de sus deudores. La
empresa de Factoring asume la responsabilidad si hay insolvencia por parte de

deudor.

Una vez planteado el objetivo general que es determinar la incidencia del
Factoring en la liquidez de las empresas comerciales “caso: empresa Plastic
S.A.C. en el distrito del Rimac - afio 2014”, el cual resulté que el Factoring incide
positivamente en la liquidez de la empresa. A comparacion de Aguilar (2012),
de su tesis "Gestion de cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la
empresa contratista corporacion petrolera S.A.C., del cual llega a la conclusion
que la empresa Y al no contar con una politica de cobranza en lo cual perjudica
en los plazos establecidos de acuerdo con el contrato de 30 y 60 dias de crédito.
Este inconveniente refleja procedimientos deficientes al momento de otorgar
créditos, y esto le afecta directamente al momento de obtener liquidez de la
contratista Corporacion Petrolera S.A.C., de lo cual con esto se afirma que la

gestion de las cuentas por cobrar no incide en la liquidez de la empresa.

También con respecto al primer objetivo que es determinar como el Factoring
sin recurso tiene incidencia en el capital de trabajo de las empresas comerciales
“caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afio 2014”, el cual de
acuerdo con el andlisis resulto positivamente y demostré que el Factoring sin
recurso incide en el capital de trabajo de la empresa. Asi como dicen los autores
Mazzeo, Moyano y Nara (2012) en su tesis “Factoring: Liquides para las
empresas.” del cual se puede concluir que el Factoring es un original medio de
financiacién para conseguir capital de trabajo, donde las entidades pueden

transfigurar en efectivo las cuentas por cobrar de sus negocios. Ya que el capital
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de trabajo es id6neo para las empresas porque les permite contar con recursos y
asi operar sus actividades del dia a dia. También afirma Aching (2012) El capital
de trabajo es lo que le queda a la empresa después de saldar sus obligaciones
contiguas, es la desigualdad entre activo corriente menos pasivo corriente: como
decir, simplemente el efectivo que queda a la entidad para poder ejecutar el dia
a dia. Ademas, con la utilizacion del coeficiente de determinacion se obtuvo un
0.55421743, esto muestra que mas se aproxima a 1, mayor serd la incidencia del
Factoring sin recurso en el capital de trabajo de la empresa, mientras que en la
prueba de F se demostré que la hipétesis nula no influye en capital de trabajo y
la hipétesis del investigador el Factoring sin recursos si influye en el capital de

trabajo con un 95% de confianza.

Por otro lado, base tedrica y antecede de la tesis “Factoring: Liquidez para las
empresas”, nos muestra una investigacion mas descriptiva por los datos
estructurales de gestion e historicos del Factoring, que se dio a inicios de la época
de colonizacién inglesa en América, entre otras descripciones, por otro lado tan
solo utilizaron los estos financieros y por nuestro lado tenemos un modelo més
cuantitativo, ya que nos planteamos cuanto incide el Factoring en la liquidez de
la empresa, demostrandolo con la ecuacidn del coeficiente de regresion, ademas
mencionando que también se utiliz6 el flujo de caja y el estado de situacion
financiera, entre otros registros para el desarrollo de la problematica de la tesis.
En dicho antecedente no se evalud la incidencia, se puso mds énfasis en el
Factoring como instrumento financiero. En nuestro presente estudio en
referencia al coeficiente de determinacion fue un 0.87658, demostrando que
ecuacion de regresion explica en un 87% los verdaderos valores, y muestra que
el Factoring sin recurso influye en el flujo de caja, por otro lado, la prueba Fisher
demostré que la hipétesis nula no influye en el flujo de caja, mientras que la
hipétesis del investigador el Factoring sin recursos si influye en el flujo de caja

con un 95% de confianza.

Asimismo, el Factoring sin recurso incide en la prueba defensiva de las empresas
comerciales, al realizar el andlisis con la aplicacion del coeficiente de
determinacion el resultado fue 0.43630773, quiere decir que segun la ecuacion

planteada no hay demasiada incidencia del Factoring sin recurso en la prueba
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defensiva de la empresa Plastic S.A.C y en la prueba de Fisher obtuvimos un
resultado positivo, descartando la hip6tesis nula sin la influencia en la prueba
defensiva y la hipétesis del investigador el Factoring sin recursos si influye en
la prueba defensiva con un 95% de confianza; en cuanto a la investigacion de la
Pontificia Universidad Catdlica se encuentra registrada la tesis: “Factoring
financiero como opcién de liquidez inmediata para las pequefias y medianas
empresas en Ecuador. Caso: Office S.A.” cuya autora es: “Villavicencio Salinas,
Verdnica Lucia”, quien investigo para titularse como Ingeniera Comercial en el
afio: “2010”, de cuyo trabajo se puede concluir lo siguiente: “El desarrollo de
este medio de financiamiento en los ultimos afios nos da una idea de cdmo este
servicio financiero, es muy importante para las PYMES que les permite adecuar
su estructura, adaptiandose a sus necesidades. El Factoring es un efectivo aliado
facilitador de la gestiéon administrativa y financiera, por el apoyo de dinero

inmediato”. (Quito, 2010).
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CAPITULO VI:
CONCLUSIONES Y RECOMENDA CIONES
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6.1. CONCLUSIONES

El objetivo principal de la investigacion es determinar la incidencia del Factoring
en la liquidez de las empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C. en el
distrito del Rimac - afio 20147, ya que la empresa presentaba problema de

liquidez.

Por lo tanto, esto a la empresa lo perjudicada ya que no contaba con el capital de

trabajo suficiente para poder operar sus actividades.

Y se concluye que de nuestro andlisis al aplicar el Factoring y en general el sin
recurso, el cual una vez aplicado se determiné que el Factoring incide

positivamente en la liquidez de la empresa Plastic S.A.C.

e Como primera conclusion se logra comprobar que el Factoring sin recurso
incide positivamente en el de capital de trabajo para la empresa comercial
Plastic S.A.C., ya que el Factoring sin recurso de acuerdo a la investigacion,
ayuda a que la empresa al momento de negociar sus comprobantes de venta
con créditos a la entidad financiera que mds crea conveniente, beneficia a la
empresa al querer que haya ingresos de manera inmediata y esto tiene como
resultado a que se genere capital de trabajo, para que asi pueda cumplir sus

operaciones en el dia con normalidad.
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¢ Se concluye que en el andlisis de la incidencia del Factoring sin recurso si,
incide en el flujo de caja, ya que nos muestra saldos favorables con la
implementacion del Factoring, haciendo que nuestro efectivo aumente y se

disminuya las cuentas por cobrar, asi como los gastos propios de la empresa.

En esta conclusion se analizé el estado de flujo de caja que es fundamental
ya que proyecta los ingresos y egresos de dinero durante el periodo y asi nos
da a conocer la evolucion del efectivo, ya que se mostrd el problema que
surgié con los créditos concedidos a los clientes. Para que la empresa no
sufra de desequilibrios por estos inconvenientes nuestro estudio fue estudiar
y evaluar las posibilidades que puede brindar el Factoring, agilizando el

cobro de las facturas, con los adelantos del importe facturado a los clientes.

e Por tltimo, podemos concluir que se logré demostrar que el Factoring sin
recurso incide en la obtencion del ratio de la prueba defensiva para la dicha
empresa, asi mismo con la implementacion de Factoring sin recurso nos
muestra un saldo favorable esto ayuda a que aumente el efectivo y se
disminuya las cuentas por cobrar, nuestro tema de investigacioén se encargé

de evaluar todas las opciones que puede ofrecer este instrumento financiero.

6.2. RECOMENDACIONES

De la presente investigacion nos permite desprender las siguientes

recomendaciones relevantes relacionadas con nuestros objetivos propuestos.

Conocer el marco legal en el Peri y los requisitos para la obtencion del
Factoring, ya que es una herramienta util para cualquier rubro empresarial
ayudando a la obtencién de liquidez inmediata reduciendo gastos
administrativos por las cobranzas y disminuye los pendientes de la cartera de

facturas por cobrar.

e Aplicar y dar a conocer més sobre los grandes beneficios que tiene este
instrumento financiero que es el Factoring, en especial el sin recurso ya que

ayuda a generar ingresos de manera inmediata. También ayuda a que la
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empresa cuente con el capital de trabajo necesario para operar sus

actividades econdmicas.

eInformar a la gerencia las evaluaciones que se han realizado en la
elaboracion del flujo de caja, al mismo tiempo con el estado financiero del
periodo para el conocimiento de la evolucién del flujo de efectivo con la
implementacion del Factoring para la obtencién de liquidez y dar detalles
de las ventajas y los inconvenientes que tiene este instrumento financiero,
se ha visto que el riesgo crediticio de nuestros clientes mds importantes se
reduciria, lo cual serd mas eficiente y oportuna en la implementacion del

Factoring y continuar con la actividad propia de la empresa.

e Tomar en cuenta que el ratio de prueba defensiva refleja la implementacion
del Factoring en la liquidez, esto nos permite obtener un resultado concreto
de la disponibilidad de recursos liquidos para afrontar y asumir las
obligaciones de corto plazo, en consecuencia esto conduce a tomar
decisiones con respecto a las capacidad de la empresa, a su vez permite optar
por mecanismos alternativos, dentro de los cuales, el Factoring resulta ser
el idoneo por sus caracteristicas eficientes y beneficiosas tal como la
obtencion inmediata de liquidez, externalizarian de gestion, ahorro de

tiempo, evitar riesgos de impagos, entre otros.
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Anexo A: MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS
COMERCIALES CASO EMPRESA PLASTIC S.A.C. EN EL DISTRITO DEL RIMAC - ANO

2014.

Tabla 6.Matriz de consistencia

PROBLEMAS OBJETIVOS VARIABLES CONCLUSIONES RECOMENDACIONES

PROBLEMA
GENERAL OBJETIVO GENERAL

1. Como primera conclusion se logra | 1. Aplicar y dar a conocer mds
(Cémo incide el | Determinar la incidencia VARIABLES comprobar que el factoring sin | sobre los grandes beneficios
factoring en la | de] factoring en la INDEPENDIEN | /o016 incide positivamenteenelde |que  tiene  esta  gran
liquidez de las liquidez de las empresas [TES: capital de trabajo para la empresa herramienta financiera que es
empresas comerciales “caso: comercial Plastic S.A.C, ya que, de | el factoring, en especial el sin
comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C. | Factoring acuerdo con la investigacion, ayuda | recurso ya que ayuda a
empresa Plastic | ep el distrito del Rimac - a que la empresa al querer que haya | generar ingresos fie manera
SAC en el distrito | a0 20147 ingresos de manera inmediata y esto | inmediata. También ayuda a
del Rimac - afio ’ tiene como resultado a que se genere | que la empresa cuente con el
201479 capital de trabajo, para que asi pueda | capital de trabajo n_ec_esario

cumplir sus operaciones en el dfacon | para operar sus actividades

normalidad. econdmicas.
PROBLEMAS OBJETIVOS
ESPECIFICOS: ESPECIFICOS:

VARIABLES

PEl:  (Cémo el | OEI: Determinar cémo PEPEND]ENTE 2. Se concluye que en el andlisis de | 2. Informar a la gerencia las
fggml(r)lg tiesrllg el factoring sin recurso la incidencia del factoring sin |cvaluaciones que se han
incidencia  en el tiene incidencia en el | |; quidez recurso si, incide en el flujo de caja, | realizado en la elaboracién

capital de trabajo de

las empresas
comerciales “caso:
empresa Plastic
SAC en el distrito
del Rimac - afio
2014”7

PE2: (De qué

manera el factoring
sin recursos incide
en el flujo de caja de

las empresas
comerciales “caso:
empresa Plastic
SAC en el distrito
del Rimac - afio
2014”7

PE3: (Cémo el
factoring sin
recurso tiene

incidencia en la
prueba defensiva de
las empresas
comerciales “caso:
empresa Plastic
SAC en el distrito
del Rimac - afio
2014”7

capital de trabajo de las
empresas  comerciales
“caso: empresa Plastic
S.A.C en el distrito del
Rimac - afio 2014”.

OE2: Determinar la
influencia del factoring
sin recursos incide en el
flujo de caja de las
empresas  comerciales
“caso: empresa Plastic
S.A.C en el distrito del
Rimac - afio 2014”.

OE3. Determinar c6mo
el factoring sin recurso
tiene incidencia en la
prueba defensiva de las
empresas  comerciales
“caso: empresa Plastic
S.A.C en el distrito del
Rimac - afio 2014”.

ya que nos muestra saldos favorables
con la implementacion del factoring,
haciendo que nuestro efectivo
aumente y se disminuya las cuentas
por cobrar, asi como los gastos
propios de la empresa. En esta
conclusién se analizé el estado de
flujo de caja que es fundamental ya
que proyecta los ingresos y egresos
de dinero durante el periodo y asi nos
da a conocer la evolucién del
efectivo.

3. Por tltimo, podemos concluir que
se logré demostrar que el factoring
sin recurso incide en la obtencién del
ratio de la prueba defensiva para
dicha empresa, asi mismo con la
implementacion de factoring sin
recurso nos muestra un saldo
favorable esto ayuda a que aumente
el efectivo y se disminuya las cuentas
por cobrar, nuestro tema de
investigacioén se encargd de evaluar
todas las opciones que puede ofrecer
este instrumento financiero.

del flujo de caja, al mismo
tiempo con el estado
financiero del periodo para el
conocimiento de la evolucién
del flujo de efectivo con la
implementacion del Factoring
para la obtencién de liquidez
y dar detalles de las ventajas y
los inconvenientes que tiene
este instrumento financiero.

3. Optar por mecanismos
alternativos, dentro de los
cuales, el factoring resulta ser
el idéneo por sus
caracteristicas eficientes y
beneficiosas tal como la
obtenciéon  inmediata  de
liquidez, externalizarian de
gestion, ahorro de tiempo,
evitar riesgos de impagos,
entre otros.

En la tabla se observa los principales puntos de esta investigacion, lo cual esta detallada en esta matriz de
consistencia de la empresa Plastic S.A.C, afio 2014.
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Anexo B: RESENA HISTORICA DE LA EMPRESA PLASTIC S.A.C

RESENA HISTORICA

PLASTIC S.A.C es una Empresa peruana con mdas de cuatro afios en el mercado en la
comercializacién y distribucién de todo tipo de mangas y bolsas en polietileno (alta y baja
densidad) y polipropileno, teniendo siempre presente a los clientes que confian en nuestro
trabajo responsable, cumpliendo a tiempo con las entregas de nuestra mercaderia,
contando con la dedicacién de nuestros trabajadores y comprometidos con la superacion

de nuestro trabajo.

Las Bolsas y Los Articulos (llaveros, stickers, ambientadores para auto, globos, lapiceros,

maletines, tomatodos, vasos, tazas etc.)

Nuestra experiencia y comercializacion en esta actividad, nos permite garantizar un buen
desempefio para satisfacer todos sus requerimientos ajustindonos a sus necesidades,

logrando ser parte de la solucion que usted necesita.

Hemos logrado establecer una grata relacion comercial con diferentes empresas, las

cuales pueden dar fe de nuestro servicio.

Ademads, comercializamos al por mayor y menor:

*BOLSAS PARA BASURA (diversos colores y medidas)
*STRETCH FILM (para embalaje y alimentos) diversas medidas.
*CINTAS DE EMBALAIJE (diversidad de marcas)

MISION

Tener satisfechos a nuestros clientes de acuerdo con los requerimientos de estos, dindoles
la mejor atencion y en el producto, asimismo, brindando soluciones innovadoras ante
cualquier situacién, cumpliendo con cada una de las expectaciones del cliente

permaneciendo estas satisfechas en su totalidad.

Nuestros clientes son considerados la parte més valiosa y por ello, aceptamos con gusto

el adeudo de brindar los mejores productos; a través del mejoramiento continuo de nuestro
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servicio comercial, direccionados a ser mas competitivos en el mercado y generar valor
agregado a todos nuestros productos y servicios en los materiales o articulos plasticos en

el cual nos especializamos.
VISION

Plastic S.A.C se proyecta a ser una empresa mds competitiva, dindmica e innovadora y
asf liderar en nuestra nacién en la comercializacion de articulos plésticos. Siendo siempre
selectivos con la entrega de productos plésticos de alta calidad para la satisfaccion de los
clientes, donde conjuntamente toda la empresa se sienta orgullosa con el compromiso de
mejorar continuamente dando como prioridad a los clientes. Asegurando la seguridad y
la calidad de vida de todos nuestros colaboradores, para perseverar en los indices de

desarrollo de la organizacién, serdn el mejor sustento para lograr nuestros objetivos.

Valores )
e Excelencia

e Integridad
e Responsabilidad
e Trabajo en Equipo

e Creatividad

Requisitos:
Los requisitos solicitados por la entidad financiera se clasifican en:
Documentos legales:

e Constitucion de la empresa.
e Copia literal de la empresa.
e Copia DNI del que suscribe el contrato.

Documentos financieros:
e Estado de situacion financiera.

e Estado de cuentas.
e Flujo de cajas proyectada.

La empresa Plastic S.A.C determino que el Factoring sin recurso es la mejor opcion.
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Plastic S.A.C al contar con clientes que son aptos para el proceso de Factoring y las
facturas de estas empresas que tenemos por cobrar pasan por una evaluacioén por la
empresa de Factoring y una vez aprobadas, Plastic S.A.C. y el factor firman el contrato
del Factoring en la cual se estipularan las condiciones del contrato que el cliente sede al
factor sus facturas correspondientes de deuda para dar paso a la cobranza segin la

modalidad elegida por el interesado.

Tabla 7.Clientes aptos para negociar el contrato de Factoring

Apto al Factoring | No apto al Factoring
de acuerdo con su | de acuerdo con su
Pmpresas informacion informacion
financiera financiera

1 | AVINKA S.A. X

2 | COMERCIO & CIA S. A X

3 | KIAMOTORS S. A X

4 | MATTEL PERU S. A X

5 | OTROS X

En esta tabla se aprecia la relacion de los clientes que estin aptos para concretar el uso del Factoring
mediante un contrato, segin informacion financiera analizada por la empresa de Factoring.

Tabla 8.Porcentaje del Factoring Total S.A.

DIAS Yo
30 0.35%
60 0.40%

En esta tabla se observa el porcentaje segun el plazo de crédito otorgado al cliente, caso empresa

Plastic S.A.C, afio 2014.

Y de acuerdo con el andlisis de los costos que puede generar el Factoring por el
descuento que este otorga, determinamos que la empresa Factoring total S.A.C tiene
el porcentaje de descuento mds favorable para negociar nuestras facturas.

Que, a comparacién a las entidades financieras, Factoring total S.A.C. tiene el

contrato de Factoring mds econdémico del mercado.
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El Factoring es beneficioso a pesar del descuento que este aplica por las facturas
negociadas ya que obtenemos el costo de oportunidad, que es la mejor alternativa

en este caso de obtener liquidez de manera inmediata.
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Anexo C:

Organigrama de la empresa: PLASTIC S.A.C.

o GERENET GENERAL
Dpto. Dpto. Dpto. de
Administrativo Comercial Operaciones
—| Contabilidad
Compras Ventas Despacho
—| Tesoreria
\‘\— RR.HH

Figura 4: Organigrama de la empresa Plastic S.A.C.

Fuente: Propia

En la figura se aprecia la organizacién estructural de la empresa Plastic S.A.C.
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Anexo D: OPERACION DEL FACTORING

4. la empresa de
factoring desembolsa el
dinero a Plastic S.A.C.

2. Plastic S.A.C endosa la

factura negociable a2 favor 1. Plastic SAC expide

de la empresa de factoring s; fac-mu. 3

o entidad financiera. Plastic St Uk 33
S A C bienes o servicios.

Empresa de
factoring o |:>

entidad

financiera -

3. Empresa de factoring
informa la tenencia de Ia
factura al comprador para su
verificacién y posterior pago.

5. Cliente paga a empresa de factoring
al final de plazo.

Figura 5: Operacion del Factoring

Fuente: Propia

En la figura se aprecia los pasos a seguir para la obtencién del Factoring y aplicarla en la empresa

Plastic S.A.C, afio 2014.
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Anexo E: PROCEDIMIENTOS Y REQUISITOS PARA

ACCEDER AL FACTORING
\
f‘ \
PLASTIC S.AC AT P
\ ’.,/ \\ ;// \\\
—_— [ s,
CONTRATODE | | “Bvpresape
FACTORING -' \ FACTORING -
A
1" \\
| DOCUMENTOS
\ LEGALES )

N\ ” 5 \
// AN Vd g \\ p / \
/ \ { \ '." \
{ / conNooMENTO | REQUISTOSDEL |
[ R H > DELALEY N* | | “Conmarooe
\ g 26702 | | FACTORING
-~ \ /1_/’ 5 '\\\

| pocumentos |
FINANCIEROS

Figura 6: Procedimientos y requisitos para acceder al Factoring

Fuente: Propia

En la figura se aprecia el procedimiento de solicitud y los requerimientos para la obtencién del

Factoring y aplicarla en la empresa Plastic S.A.C, afio 2014.

Anexo F: PROCEDIMIENTOS Y REQUISITOS PARA
ACCEDER AL FACTORING
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CASO PRACTICO

Mediante este caso practico se mostrard el problema que presenta la empresa comercial
PLASTIC S.A.C., la cual estd presente en la emision de facturas de ventas a crédito con
los plazos de: treinta (30) dias, sesenta dias (60) u otro plazo; ya que se suscita el
incumplimiento de pago por parte de los acreedores con los créditos otorgados, dicha
empresa no presenta una politica donde se cumpla con los plazos del crédito concedido,
para esto se presentard los debidos los procedimientos y andlisis respectivos, aplicando el
instrumento financiero del Factoring sin recurso, con la finalidad de obtener liquidez

inmediata de acuerdo con el objetivo general.

A su vez reflejar la incidencia del Factoring sin recurso en el capital de trabajo, flujo de

caja y en la prueba defensiva.

Propuesta General:

Determinar la incidencia del Factoring en la liquidez de las empresas comerciales “caso:
empresa Plastic S.A.C. en el distrito del Rimac - afio 2014”. Segun el modelo planteado
el Factoring si incide en la liquidez de la empresa por el resultado de la ecuacion del
coeficiente de regresidn con efecto positivo, en toda empresa u organizacion se necesita
de liquidez para afrontar las deudas de corto plazo, de otro modo tener la capacidad de

incrementar el efectivo para la operatividad empresarial.

Tabla 9.Estado de situacion financiera 2014
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Situacion

Financiera detallado mensualmente, donde se muestra en un inicio las operaciones sin la aplicacion del

Factoring y a finales del periodo si esta aplicado el Factoring como una posible politica para la empresa

Plastic S.A.C., afio 2014.
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A continuacion, se muestra los resultados de Enero a Junio en el Estado de Situacion
Financiera.

PLASTIC §.A.C.

ESTADHD DESITUACION FINANCIERA

MOMEDA NACIONAL

el 01 de Enero Al 20 Junio del 2014 Enero Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio ¥
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo 45,535 77,933 102,576 102,582 99487 90,768 513,936
Cuentas por Cobrar Comerciales 39,790 47,303 39,138 12,436 22,291 53623 2114631
Mercaderias 40,694 33,903 46,647 70,149 101,067 102,990 400,450
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 126,069 164,144 133,411 135,167 222, 344 247,331 1,134.016
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmueble Maguinaria y Equipo 16348 2,230 215 - - - 19,393
Drepreciacion Acumulada -6,156 215 -215 -7, 736
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 10,192 1415 - - - - 11,607
TOTAL ACTIVO 136,261 165,552 183,411 135,167 222, 344 247,331 1,145,623

PASIVOY PATRIMONIO
PASNO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales 66421 76650 74943 72,009 93,631 31032 469646
Tributos 2730 35244 1,855 1903 2,494 2,520 14,796
Crtras Cuentas por Pagar 17912 23443 35,3380 37,012 10,296 23403 147446
TOTAL PASNO CORRIENTE 87,113 103,337 112,178 110,924 111,421 106,955 631,923
PASIVO NO CORRIENTE

[reudas a Large Plazo - - - -17,995 -220 -220 -19,635
TOTAL PASNO NO CORRIEMTE - - - -17,995 -320 420  -19635
TOTAL PASIVO 87,113 103,337 112,178 92,929 110,601 106,135 612,293
PATRIMONIO NETO

Capital 23,000 23,000 23000 23000 23,000 23000 163,000
Utilidad Acumulada 14074 21,143 34,222 45233 64,233 34,243 266,158
Resultadodel Ejercicio 7,074 13,074 14011 16005 20,005 29003 9,172
TOTAL PATRIMOMNID NETO 49,148 62,222 76,233 92,233 112,243 141,246 533,330
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO NETD 136,261 165,559 183,411 135,167 222, 844 247,331 1,145,623

Figura 7: Estado de situacion financiera de Enero a Junio 2014
Fuente: Propia

En este Estado de Situacién Financiero se refleja la aplicacion del Factoring sin recurso, de la mitad
del primer periodo del afio 2014.
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Seguidamente, se muestra los resultados de Julio a Diciembre en el Estado de Situacién

Financiera.

PLASTIC 5.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

MONEDA NACIONAL

Dal 01 de lulio Al 31 Diciembre del 2014

ACTIVO Julio  Agosto Septiembre Octubre MNoviembre Diciembre ¥
ACTIVO CORRIENTE

Efectivoy Equivalente de Efectivo 215,347 411089 590,533 765,344 930,934 1121930 4,033,232
Cuentas por Cobrar Comerciales 122 493 - - - - - 122,493
Mercaderias 85,027 278609 354122 443730 543,219 620,330 2333137
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 425,467 639,693 944,710 1,217,124 1,474,203 1,742,310 6493912
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmueble Maguinaria y Equipo - - - - - - -
Depreciacion Acumulada -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - - - - - - -
TOTAL ACTIVO 425,367 639,693 944710 1217124 1474203 1,742,310 6493912
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales 143006 157,993 325,639 415643 451995 433901 1,933,147
Tributos 3,681 2,545 2,615 2,267 g,197 4,250 20,565
Ctras Cuentas por Pagar 63,879 256844 268893 361602 473998 596,353 2,031,574
TOTAL PASIVO CORRIENTE 220,576 417,237 597,147 779517 936,190 1,039,509 4,040,326
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a Largo Plazo -320 -220 -220 -220 -2,976 2976  -11,132
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 320 220 220 220 3,976 497  -11,232
TOTAL PASIVO 219,756 416,567 596,327 773657 927214 1,080,533 4,019,094
PATRIMONIO NETO

Capital 25,000 23000 25000 28,000 28,000 23,000 163,000
Utilidad Acumulada 113,246 178111 245131 320,333 410427 513989 1,736,237
Rezultadodel Ejercicio 64,865 67020 75,252 90,044 108562 114738 520,531
TOTAL PATRIMONIO NETO 206,111 273,131 343,383 433427 546,989 661,777 21474813

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD 425867 639,698 944,710 1,217,124 1474203 1742310 6433312

Figura 8: Estado de situacion financiera de Julio a diciembre 2014
Fuente: Propia

En este Estado de Situacién Financiero se refleja la aplicacion del Factoring sin recurso, de la mitad
del segundo periodo del afio 2014.
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PLASTIC SAC.

SE OBTUVO COMO RESULTADO: E o oD

(En soles) 2 b3

Efectivo y Equivalente de Efectivo 518,036 4,038,282 3,519,346

Cuentas por Cobrar Comerciales 214,631 122,493 92,137

Cuentas por Pagar Comerciales 469686 1,988,187 1,518,501

Tributos 14,796 20,565 5,769

Otras Cuentas por Pagar 147,446 2,031,574 1,884,128

Utilidad Acumulada 266,158 1,786,287 1,520,129

Resultado del Ejercicio 99,172 520,531 421,359
TOTALES 1,730,824 10,507,919 8,777,095

AUMENTO NUESTRO EFECTIVO Y QUIVALENTE DE EFECTIVO EN S/. 3,519,346, SE
REDUJO LAS CUENTAS POR COBRAR EN $S/. 92,137, ASI COMO TAMBIEN NUESTRAS
CUENTAS POR PAGAR Y LAS OBLIGACIONES SE ELEVARON GRACIAS AL AUMENTO

DE NUESTRO EFECTIVO, ESTO NOS PERMITIO INCURRIR EN GASTOS NECESARIOS
PARA LA ACTIVIDAD COMERCIAL DE LA EMPRESA, POR OTRO LADO SE OBTUVO UN
INCREMENTO DEL PATRIMONIO DE LA EMPRESA PLASTIC SAC, ANO 2014.

Figura 9: Estado de situacion financiera de Julio a Diciembre 2014
Fuente: Propia

En esta comparacion se realizé de Enero a Junio sin la aplicacién del Factoring sin recurso y de Julio
a Diciembre con la implementacién del Factoring sin recurso.
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Por otro lado, se trabajé con el Estado de Resultados detallando de la primera mitad y

fines del periodo 2014.

Tabla 10.Estado de Resultados de Enero a Junio 2014

PLASTIC 5.A.C
RUC: 2047170004

LIBRO DE INVENTARIOS ¥ BALANCES - ESTADO DE RESULTADOS
MOMNEDA NACIONAL
Del 01 de Enero Al 30 de Junio del 2014

- EJERCICIO
DESCRIPCION PERIODO

Ventas Netaz (ingresos operacionales) 250,453
Otros Ingresos Operacionales i
Total de Ingresos Brutos 250,453
Costo de Ventas (68507 )
Utilidad Bruta 181,987
Gastos Operacionales

Gastos de Administracion (15908 )
Gastos de Venta (8805
Utilidad Operativa 156,275

Otros Ingresos (gastos)

Ingresos Financieros

(zastos Financieros (10,170 )
Otros Ingresos 2013
Otros Gastos

Resultados por Exposicion a la Inflacion
Resultados antes Participaciones E Impuesto a la Renta 148,118

Participaciones de los Trabajadores. (11,849 ]
Resultados antes de Impuesto a la Renta 136,269
Impuesto a la Renta { 40.881 )
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 95,388

Ingresos Extraordinarios

(Gastos Extraordinarios

Resultado Antes de Interes Minoritario

Interes Minoritario

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 95,388

Este Estado de Resultados es de Enero a Junio sin la aplicacién del Factoring sin recurso, afio 2014.
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Aqui se muestra el Estado de Resultados detallando la segunda mitad del periodo 2014.

Tabla 11.Estado de Resultados de Julio a Diciembre 2014

PLASTIC 5.A.C
RUC: 2047170004

LIBRO DE INVENTARIOS Y BALAMNCES - ESTADO DE RESULTADOS
MONEDA NACIOMAL
Del 01 de Julio Al 31 de diciembre del 2014

: EJERCICIO
DESCRIPCION PERIODO

Yentas Metas (ingrezos operacionales) 939 837
Otros Ingresos Operacionales I |
Total de Ingresos Brutos 939,837
Costo de Ventas )
Utilidad Bruta 836,827
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion (4723)
(zastos de Venta )
Utilidad Operativa 818,056

Otros Ingresos (gastos)

Ingre=os Financieros

(za=stos Financieros (11,008
Otros Ingresos 26 546
Otros Gastos

Resultados por Exposicion a la Inflacion

Resultados antes Participaciones E Impuesto a la Renta 833,594

Participaciones de los Trabajadores. [ 66,688 )
Resultados antes de Impuesto a la Renta 766,906
Impuesto a la Renta [ 2300721
Resultados antes de Partidas Extraordinarias R36,835

Ingre=os Extraordinarios

(Gastos Extraordinarios

Resultado Antes de Interes Minoritario

Interés Minoritario

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 536,835

En este Estado de Resultados se muestra informacién desde Julio a Diciembre con la implementacién
del Factoring sin recurso.
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Propuesta especifica 1:

Determinar cémo el Factoring sin recurso tiene incidencia en el capital de trabajo de las

empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afio 2014”.

Refleja la incidencia del Factoring sin recurso en el estado de situacion financiera
observamos que en el efectivo y equivalente de efectivo va aumentando los ingresos desde
julio a diciembre y en las cuentas por cobrar comerciales desde agosto a diciembre son

cobrados en su totalidad.

Tabla 12.Muestra de resultados del capital del trabajo

Meses Enero |Febrero| Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto Septiembre Octubre Noviembre|Diciembre
Total activo cte. | 126,069 164144 188411| 185167) 222 844| 247381| 423867 680.608| 044 T10(1217,124| 1474203 1742310
Total pasivo cte. | 87113 103337) 112178 110924 111421) 106.935) 220576 417387| 397147| 779317 936,190( 1089300
KT(9) 38056 60.807| 76233 74243| 111423( 140426| 205201| 272311 347563| 437607 338013| 632801

En la tabla se observa el resultado del capital de trabajo con la aplicacién del Factoring sin recurso, en la
empresa Plastic SAC, periodo 2014.

Restando el activo corriente menos pasivo corriente nos da el capital de trabajo. En lo
cual observamos que el capital de trabajo va aumentando desde la aplicacion del Factoring
sin recurso, especialmente desde el mes de julio. De acuerdo con nuestra propuesta el
Factoring sin recurso incide en el capital de trabajo de la empresa comercial Plastic S.A.C
y la empresa al momento de contar con capital de trabajo le permitird operar sus

actividades con normalidad.

Propuesta especifica 2:

Determinar la influencia del Factoring sin recursos incide en el flujo de caja de las
empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afio 2014”.
Por el modelo propuesto el Factoring si incide en el flujo de caja, haciendo que esté
incremente con la intervencion del Factoring sin recurso, reflejandose en el calculo por
medio de una ecuacién matemadtica (coeficiente de regresidbn) para comprobar la

incidencia que se muestra para la empresa Plastic S.A.C. con efecto positivo.
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Tabla 13.Muestra de resultados en el flujo de caja

Meses Julio | Agosto | Setiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre
Flujo de caja | 124,579| 195,741 179,499| 177,756]  162,639] 190,946
Fac toring SR | 176,039 154,842 134.,688| 134,970 126,932 134,688

En la tabla se observa el resultado del flujo de caja con la aplicacion del Factoring sin recurso en los meses
de Julio a diciembre, en la empresa Plastic S.A.C, periodo 2014.

La incorporacion del Factoring sin recurso a la mitad del periodo 2014.

El flujo de caja es necesario como herramienta para el andlisis de las entradas y salidas
de dinero, con el propdsito de controlar los movimientos de dinero por un momento
determinado. Asi la empresa Plastic S.A.C podréd tener la capacidad financiarse y

proyectar sus ingresos de efectivo en el futuro; cumpliendo con todas las funciones que

desarrolla la empresa.

Propuesta especifica 3:

Determinar como el Factoring sin recurso tiene incidencia en la prueba defensiva de las

empresas comerciales “caso: empresa Plastic S.A.C en el distrito del Rimac - afio 2014”.

Tabla 14.Muestra de resultados de la prueba defensiva

Meses Enero [Febrerol Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto |Setiembre Octubre [Noviembre|Diciembre|

Efect. Y Eq. De Efect. | 45,585 | 77,938 | 102,576] 102,582| 99,487 | 90,768 [215.347|411,089| 590,588 | 768,344 | 930984 | 1,121930

Pasivo Cte. 87113 [ 103,357 112.178| 110,924 111,421 | 106,935 [220.576|417.387( 397147 | 779.317 | 936,190 | 1.088.309

Prueha defensiva 32% | 7% | O1% | 92% | 80% | 83% | 98% | 98% o0ls 000 o0l 103%

En la tabla se observa el resultado de la prueba defensiva con la aplicacién del Factoring sin recurso, en la
empresa Plastic S.A.C, periodo 2014.

Prueba defensiva es igual a efectivo y equivalente de efectivo y los valores negociables
entre pasivo corriente En lo cual observamos que la prueba defensiva va aumentando
desde la aplicacion del Factoring sin recurso, especialmente desde el periodo de julio. De
acuerdo con nuestra propuesta el Factoring sin recurso incide en la prueba defensiva de
la empresa comercial Plastic S.A.C. y la empresa al momento de contar con el indicador

prueba defensiva que le permitird operar sus actividades con normalidad.
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Anexo G: RESUMEN DE LAS ECUACIONES DE REGRESION
PARA LAS TRES VARIABLES

Resumen: Factoringsin Recursos y Capital de Trabajo

Estadisticas de lo regresidn

Coeficiente de correlacion maltiple  0.74445781
Coeficiente de determinacion R*2  (.55421743

R*2 gjustado 0.50963917
Errortipico 143956.273
Observaciones 12
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de bertta de cuadradio deloscua F Valor critico de F
Regresion 1 25764E+11 2.5764E+11 124324607 0.005483548
Residuos 10 20723e+11 2.07238+10
Total 11 46488E+11

Coeficientes Error tipico  Estadistico t Probabilidad  Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95.0% Superior 95.0%

Intercepcion 101737490 383784457 1.74272362 (.11199073  -28337.78073 231812779 -28337.78673 2318127794
Fac toring SR 201218752 0.57067638 3.52596547 0.0054835  0./740641283 3.28373375 0.740641289 3.283733745

Resumen: Factoring sin Recursos y Flujo de Caja

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion maltiple  0.93625922
Coeficiente de determinacion R*2 ~ 0.87658134

R"2 ajustado 086423347
Error tipico 31679.9142
Observaciones 12
ANALISIS DE VARIANZA
Grodos de fibertc Suma de cuadrados nedio de los cuodro F ‘alor cntico de F
Regresion 1 71281916661 71281916661 71025022  7.441E-06
Residuos 10 10036169610 1003616961
Total 1 81318086270

Coeficientes  Error tpico Estodisticot  Probabilidod Inferior 95% Superior 95% Inferior 95.0%Superior 95.0%
Intercepcian 16076.9421 1284712439 1251403943 02392694 -12548.235 44702.1191 -12548.235 44702.1191
Factoring SR 105839795 0.1255866 8427634421 T7A4A1E-06 0.77857357 133822234 077857357 133822234
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Resumen: Factoring sin Recursos y Prueba Defensiva

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacidn multiple  0.66053594
Coeficiente de determinacion RA2  0.43630773

RA? ajustado 0.3799385
Errortipico 0.11153764
Observaciones 12
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertema de cuadrodhedio de los cuadn F Valor eritico de F
Regresion 1 009625275 0.0862592786 7.7401755 0.015380127
Residuos 10 012440646 0.012440646
Total 11 0.22069924

Coeficientes Errortipico  Estodistico t  Probabilidod  Inferior 95%  Superior 95% nferior 95.0%Su perior 95.0%
Intercepcidn 0.81314558 (0.04523175 17.97731833 6.07E-09 0712362955 0.9139282 0.712363 0.9139282
Fac toring SR 1.2301E-06 4.4216E-07  2.782117158 0.0193801 2.44948E-07 2.2156-06 2.449E-07 2.2153E-06
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Anexo H: RESUMEN DE RATIOS DE LIQUIDEZ

RATIOS FINANCIEROS:
BATIO DE LIQUIDEZ (RAZON CORRIENTE) - ENERO A JUNIO 2014
LIQUIDEZ ACTIVO CTE,
. GENERAL " PASIVO CTE. = V=
ACTIVO CTE. 1,134 016
. INTERPRE TACION:

La empresa dispone de 1.79 Nuevos soles por cada Nuevo sol de deuda de corto
plazo. De modo que podria pagar algunas deudas.

’ PRUEBA . ACTIVO CTE_ EXISTENCIA _

ACIDA PASIVO CTE. -
ACT. CTE. - EXISTENCIAS 733,566 =
T PASWOCTE.  © 631,328 el

. INTERPRETACION:

Sin los inventarios dentro del activo corriente, la empresa dispone solo de 1.16
nuevos soles para pagar cada nuevo sol de deuda corriente. No es la mejor condicién
para la empresa.

X PRUEBA - EFEC.YEQULDEEFEC.  _
DEFENSIVA PASIVO CTE.
EFECT. Y EQUIV. EFECT.  _ 518936 — "
PASIVO CTE. 631,928 .
. INTERPRETACION:

Midiendo el ratio solo con el activo mas liquido la empresa no esta en condiciones de
asumir sus deudas de corto plazo, por cuanto solo dispone de 0.82 nuevos soles por
cada nuevo sol de deuda.

ACT.CTE. -PAS.CTE. = 1,134,016-631,928 = 502,088

INTERPRE TACION:

El capital de frabajo es lo que queda a la empresa despues de pagar las deudas
inmedialas, se puede decir tambien que es la suma con lo que cuenta la empresa para
operar el da a dia.

, PROMEDIO DE . _CTASxCOBRARXDIASDELANO _ ..o
COBRANZA VENTAS SEMIANUAL
CTAS X COBRAR o 214831*180 . :
VENTAS - 250,493 s
. INTERPRETACION:

Las cuentas por cobrar eslan circulando cada 154 dias o tambien quiere decir el tiempo
promedio que estas cuentas por cobrar tardan en el ejercicio.

ROTACIONDE LAS  _ VENTAS SEMIANUAL .
CTAS X COBRAR CUENTAS POR COBRAR
VENTAS < 250,493 -
—CTASXCOBBAR  ~ 214631 = 117 SOLES
. INTERPRETACION:

rimicaquelasweuaspclmm1.17veces.ene|paiododeunaﬁo.
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ATIOS FINANCIEROS:
ALIQ DE LIQUIDEZ (RAZOMN CORRIENTE) - JULIO A DICIEMBRE 2014

" LIQUIDE 2 ____ ACTVOCTE.
GENERAL VECES
ACTIVO CTE. 6493912
PASIVO CTE. 4,040,326 161 SOLES
. INTERPRE TACION:

Como el resultado se exoresa enveces esto aulere decir aue el activo corriente es 1.61 veces
mas grande que el pasivo corriente o en su defecto que por cada nuevo sol de deuda que tiene

la empresa esta cuenta con 1,61 para poder pagarla.

. PRUEBA ACTIVO CTE-EXISTENCIA _

ACIDA PASVO CTE. e
= 4160775
PASIVO CTE. 204038 - 103 SOLES
. INTERPRE TACION:

De lo anterior se deduce aue. por cada sol de anticipo. la oraanizacién disoone de S/1.03 veces.
para costearla. Por tanto. esta tiene el efectivo ara solventar sus obliaaciones.

: PRUEBA EFEC. Y EQUL DE EFEC. _ "
DEFENSIVA PASIVO CTE.
4038282 )
PASIVO CTE. 3,040,326 - 9% %
_INTERPRETACION:

" 00 QDL A limuid 3 3 Aui " '

- CAPITAL DE _  ACTWOCTE.-PASNVOCTE. _
TRABAJO - -

ACT.CTE. -PAS.CTE. = 6,493,912-4,040,326 = 2,453,586.23

. INTERPRE TACION:
El capital de trabajo es lo que queda a la empresa despues de pagar 1as deudas

inmediatas, se puede decir tambien que es la suma con lo que cuenta la empresa para

" PROMEDIO DE _CTAS x COBRAR s DIAS DEL ARO _ Dias
COBRANZA T VENTASANUALES
12,493 x 180 . :
VENTAS - 930,837 505 DIAS
. INTERPRE TACION:

Las cuentas por cobrar estan circulando cada 5 dias, o tambien quiere decir que el tiempo
promedio que estas cuenias por cobrar tardan en el ejercicio, obteniendo el efectivo en

. ROTACIONDE LAS  ____ VENTAS ANUALES N
CTAS X COBRAR ~ CUENTASPORCOBRAR
VENTAS . 939,837 .
CTAS X COBRAR " 122493 = 767  SOLES

. INTERPRE TACION:
Indica aue las cuentas por cobrar rotan 7.67 veces. en el periodo de un afo. De otro modo.
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Anexo I: DIVERSOS CUADROS DE COMPARACIONES

EMPRESA: PLASTIC S.A.C.

INFORME DEL: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (2014)

DATOS DE:

-Efectivo y Equivalente de Efectivo

-Cuentas por Pagar Comerciales

Tabla 15.Muestra la comparacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre las Cuentas por pagar
comerciales

V'
CTASPOR
EFE?F'::':’::'DE PAGAR DIFERENCIA
COMERC.[42)
Enero 45,585 66,421 -20,836
Febrero 77,938 76,650 1,288
‘ Marzo 102,576 74,943 27,633
‘ Abril 102,582 72,009 30,573
Mayo 99,487 98,631 856
Junio 90,768 81,032 9,736
Julio 215,347 148,006 67,341
Agosto 411,089 157,998 253,091
Septiembre 590,588 325,639 264,949
Octubre 768,344 415,648 352,696
Noviembre 930,984 451,995 478,989
Diciembre 1,121,930 488,901 633,029
\

En la tabla se observa la diferencia del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre las Cuentas por pagar
comerciales donde de Enero a Junio no se maneja el Factoring, y se obtienen resultados muy bajos; a
comparacién de los meses de Julio a Diciembre donde se estd aplicando el Factoring sin recurso, en la
empresa Plastic S.A.C, periodo 2014.
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RELACION DE LA CTA.CONTABLE 10Y 42

CTAS.POR PAGAR COMERC.(42)

EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10)

200,000 400,000 600,000 B0O,0001,000,00Q,200,000

= Diciembre m Noviembre m Octubre = Septiembre mAgosto = Julio
= Junio = Mayo u Abril = Marzo mFebrero  mEnero

Figura 10: Relacion de la cta. contable 10 y 42
Fuente: Propia

En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso
sobre Cuentas por pagar comerciales, empresa Plastic S.A.C, afio 2014.

RELACION DE LA CTA.CONTABLE 10Y 42

1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000

200,000

e=@==EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10) emg@e=CTAS.POR PAGAR COMERC.(42)
Figura 11: Relacion de la cta. contable 10 y 42 (2do Modelo)
Fuente: Propia
En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso

sobre Cuentas por pagar comerciales, de otro modo el efectivo a corto plazo es favorable para las
compras de mercaderias para la empresa Plastic S.A.C, afio 2014.
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DATOS DE:

-Efectivo y Equivalente de Efectivo

-Total Pasivo

Tabla 16. Muestra la comparacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Pasivo

EFECT.EQUIV. TOTAL

DE EFECT.[10]) | PASIVO DIFERENCIA
Enero 45,585 87,113 -41,528
Febrero 77,938 103,337 -25,399
Marzo 102,576 112,178 -9,602
Abril 102,582 92,929 9,653
Mayo 99,487 110,601 -11,114
Junio 90,768 106,135 -15,367
Julio 215,347 219,756 -4,409
Agosto 411,089 416,567 -5,478
Septiembre 590,588 596,327 -5,739
Octubre 768,344 778,697 -10,353
Noviembre 930,984 927,214 3,770
Diciembre 1,121,930 1,080,533 41,397

En la tabla se observa la diferencia del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Pasivo donde
desde Enero a Junio no se estd aplicando el Factoring, y se obtiene una diferencia mucho mayor que de los

meses de Julio a Diciembre donde se estd aplicando el Factoring sin recurso, en la empresa Plastic S.A.C,
periodo 2014.

RELACION DEL EFEC.EQUIV.DE EFEC. Y ELTOTAL PASIVO

TOTAL PASIVO

EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10)

!

200,000 400,000 600,000 800,000 1,000,000 1,200,000

Diciembre mNoviembre mOctubre Septiembre m Agosto m Julio

m Junio m Mayo m Abil m Marzo mFebrero  mEnero

Figura 12: Relacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Pasivo
Fuente: Propia

En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso
sobre el Total Pasivo, empresa Plastic S.A.C, afio 2014.
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RELACION DEL EFEC.EQUIV.DE EFEC. Y EL

TOTAL PASIVO
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000 I
S p——— |
%@‘1&& & & @ \>°<9(}0~&@ “”O(}y“’;\égai@ «
&R O

m EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10) m TOTAL PASIVO

Figura 13: Relacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Pasivo. (2do Modelo)
Fuente: Propia

En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso
sobre el Total Pasivo, en otras palabras, el efecto del Efectivo y Equivalente De Efectivo cubre los
gastos de la empresa, siendo esto favorable para la empresa comercial Plastic S.A.C, afio 2014.

DATOS DE:
-Efectivo y Equivalente de Efectivo

-Total Patrimonio Neto

Tabla 17.Muestra la comparacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Patrimonio
Neto

EFECT.EQUIV. i
DE EFECT.(10) PATRIMONIO | DIFERENCIA

NETO
Enero 45,585 49,148 -3,563
Febrero 77,938 62,222 15,716
Marzo 102,576 76,233 26,343
Abril 102,582 92,238 10,344
Mayo 99,487 112,243 -12,756
Junio 90,768 141,246 -50,478
Julio 215,347 206,111 9,236
Agosto 411,089 273,131 137,958
Septiembre 590,588 348,383 242,205
Octubre 768,344 438,427 329,917
Noviembre 930,984 546,989 383,995
Diciembre 1,121,930 661,777 460,153

En la tabla se observa la diferencia del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Total Patrimonio Neto,
donde desde Enero a Junio no se estd aplicando el Factoring, y se obtiene una diferencia mucho menor que
de los meses de Julio a Diciembre donde se estd aplicando el Factoring sin recurso, en la empresa Plastic
S.A.C, periodo 2014.
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RELACION DEL EFECT.EQUIV.DE EFECT. Y EL
PATRIMONIO NETO

1,200,000 —
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000 ‘
0
EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10) TOTAL PATRIMONIO NETO
m Enero m Febrero mMarzo m Abril
m Mayo m Junio m Julio m Agosto

Septiembre m Octubre m Noviembre = Diciembre

Figura 14: Relacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Patrimonio Neto
Fuente: Propia

En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso
sobre el Patrimonio Neto, empresa Plastic S.A.C, afio 2014.

RELACION DEL EFECT.EQUIV.DE EFECT. Y EL
PATRIMONIO NETO

2,000,000
1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000

e=@==EFECT.EQUIV.DE EFECT.(10)  em@m=TOTAL PATRIMONIO NETO
Figura 15: Relacion del Efectivo y Equivalente De Efectivo entre el Patrimonio Neto. (2do Modelo)
Fuente: Propia
En esta figura se aprecia cuanto afecta la liquidez inmediata obtenida por el Factoring sin recurso

sobre el Patrimonio Neto, en otras palabras, el Efectivo y Equivalente De Efectivo genera mayor
patrimonio en la empresa Plastic S.A.C, afio 2014.
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EMPRESA: PLASTIC S.A.C.

INFORME DEL: FLUJO DE CAJA (2014)

DATOS DE:

- TOTAL INGRESOS

- TOTAL EGRESOS

Tabla 18. Muestra la comparacion del Total de Ingresos entre el Total de Egresos

TOTAL TOTAL

INGRE$SO3 | EGRESOS DL
Enero 75,267 46,183 29,085
Febrero 50,086 17,733 32,354
Marzo 46,428 21,790 24,638
Abril 23,724 23,718 6
Mayo 54,041 57,137 -3,096
Junio 121,680 130,398 -8,718
Julio 380,008 | 255,429 124,579
Agosto 210,305 14,564 195,741
Septiembre | 194,482 14,983 179,499
Octubre 191,730 13,973 177,756
Noviembre 179,917 17,278 162,639
Diciembre 220,996 30,050 190,946

En la tabla se observa la diferencia del Total de Ingresos entre el Total de Egresos, desde Enero a Junio no
se aplica el Factoring, y se obtienen resultados muy bajos; a comparacion de los meses de Julio a Diciembre
donde se estd aplicando el Factoring sin recurso, en la empresa Plastic S.A.C, periodo 2014.
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RELACION DEL TOTAL DE ING. Y EL TOTAL DE EGRESO

400,000
350,000
300,000
250,000
200,000
150,000
100,000

50,000

TOTAL INGRESOS TOTAL EGRESOS

HEnero H Febrero H Marzo H Abril H Mayo ¥ Junio

M Julio B Agosto 1 Septiembre B Octubre M Noviembre m Diciembre

Figura 16: Relacion del Total de Ingresos y el Total de Egresos

Fuente: Propia

En esta figura se aprecia cuanto afecta el efectivo inmediato obtenido por el Factoring sin recurso
sobre el Total Egresos, empresa Plastic S.A.C, afio 2014.

RELACION DEL TOTAL DE ING. Y TOTAL DE EGRESO

400,000
350,000
300,000
250,000
200,000
150,000
100,000
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<

e TOTAL INGRESOS e TOTAL EGRESOS

Figura 17: Relacion del Total de Ingresos y el Total de Egresos. (2do Modelo)

Fuente: Propia
En esta figura se aprecia cuanto afecta el efectivo inmediato obtenido por el Factoring sin recurso

sobre el Total Egresos, en otras palabras, el Total de Ingresos repercute en el Total de Egresos, siendo
favorable para la empresa Plastic S.A.C, afio 2014.
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Anexo J: HOJAS DE TRABAJO

(FLUJO DE CAJA , ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y
OTROS)

Flujo de Caja(2014)
{En sales) Maes
INGRESOS

Al contado

Al cradito (1 mes)

Al cradito (2 mes)

Aplicacién Factoring (30 dias)
Aplicacion Factoring (60 dias)
TOTAL INGRESOS

EGRESOS

Planilla

Compras

Servicios bisicos [agua, luz, telefonia)
Consumo (alimentos)

Alquiler

Publicidad

Tributos

Otros

TOTAL EGRESOS

FHNF
CAJA INICIAL
CAJA FINAL
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PLASTIC S.A.C.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
(En soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivoy Equivalente de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Mercaderias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmueble Maguinaria y Equipo

Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales

Tributos

(tras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Ceudas a Largo Plazo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Lilidad Acumulada

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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NOMBRE O RAZON S0CIAL:
RUC:

LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE RESULTADOS
MONEDA NACIONAL
Del 01 de Enero Al 31 de Diciembre del 20 _
: EJERCICIO
DESCRIPCION PERICDO
Yentas Netas (ingrezos operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Utilidad Operativa

Otros Ingresos (gastos)

Ingresos Financieros

(Gastos Financieros

Otros Ingresos

Otros Gastos

Resultados por Exposicion a la Inflacion

Resultados antes Participaciones E Impuesto a la Renta
Participaciones de los Trabajadores.

Resultados antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Resultados antes de Partidas Extraordinarias
Ingresos Extraordinarios

Gastos Extracrdinarios

Resultado Antes de Interes Minoritario
Interés Minoritario

Utilidad {Perdida) Neta del Ejercicio
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Anexo K: TARIFARIO DE FACTORING EN LOS
SIGUIENTES ENTIDADES FINANCIERAS

Tabla 19.Tarifas y gastos bancarios

ENTIDADES FINANCIERAS | TARIFAS GASTOS BANCARIOS

Factoring total 20% inchiye
Scotiabank 26% 35
Interbank 23% 33
Continental 24% 35
Banco de credito BCP 20.50% mchiye

En la tabla se observa las tarifas y gastos bancarios que tiene cada entidad financiera en lo cual
optamos en aplicar en nuestro tema de investigacion FACTORING TOTAL S.A ya que nos
ofrece una tarifa menor que es el 20% e incluye los gastos financieros.
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Anexo L: HOJA DE RESUMEN DEL FACTORING
(TARIFARIO DE OPERACION)

.00
factoring tolal HOJA RESUMEN ......-2014
crsssssssnsssesssssssss (El Cliente)
1 COSTOS CONTRATADOS:
Concepto Valores
Linea Revolvente para Descuento |- R ——
Plazo del contrato .. Meses
Gasto Notanal y legal (por linea) Segin Tanfario Notanal
Gasto Registral (Sobo si hay garantia real) Segun Tarifario de RRPP
Tasa de Descuento TEA anual (*) .....00% (TEA)
Tasa interés moratorio (TEA)N(*) .....00% (TEA)
Comislones (")
Tarifa Forma de Aplicacién
S5/19.000
Servicios de Custodia equivalente Por Documento
uss
Servicio de Estructuracion Primera 2 00% Por D o
operacion
Para operaciones con vencimiento de hasta 0.35% Por D ks
30 dias
Para operaciones con vencimiento de 31
hasta 60 dias 0.40% Por Documento
Para operaciones con vencimiento de 61 ;
asta 00 dfag 0.45% Por Documento
Para operaciones con vencimiento de 91 :
hasta 120 dias 0.50% Por Documento
Lecturas, requerimientos y Contrates eﬁﬁf;;; Aplicado en las 05 primeras
adiconales Uss Dperaciones

(*) TASAS CALCULADAS TOMANDO COMO REFERENCIA UN ARO DE 360 DIAS.
(*)TODAS LAS COMISIONES ESTANAFECTAS A IGV.

LA ADQUISICION DE DOCUMENTOS POR FACTORING TOTAL ESTA UMITADA AL VALOR DEL IMPORTE
DE LA UNEA REVOLVENTE DE DESCUENTO. FACTORING TOTAL SN RESPONSAEILIDAD ALGUNA
PARA ElLLA NO RECEIRA Y/O DEVOLVERA LAS PLANNIAS PRESENTADAS POR EL CLIENTE EN
FORMATO DISTINTO AL FORMATO OFICIAL DE PLANILLA ESTABLECIDO POR FACTORING TOTAL O
QUE NCUMPLAN TOTAL O PARCIALMENTE CUALQUIERA DE LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN EL

CONTRATO Y/O EN EL FORMATO OFICIAL DE PLAMILEA
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factoring total HOJA RESUMEN ......-2014

sisiasnsssivssannsseiis (E1 Cliente)

AQUELLOS DOCUMENTOS QUE A JUICIO DE FACTORING TOTAL NO REUNAN LAS CONDICIONES
NECESARIAS PARA SU ADQUISICION, SERAN DEVUELTOS A EL CLIENTE, SIN RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA FACTORING TOTAL EL CLIENTE QUEDA OBLIGADO A PAGAR LOS GASTOS YO
TRIBUTOS QUE PUDIERAN GRAVAR LA DEVOLUCION DE LOS DOCUMENTOS NO ADQUIRIDOS.
FACTORING TOTAL NO SERA RESPONSABLE EN CASO QUE LOS DOCUMENTOS QUE EL CLIENTE LE
HAYA ENTREGADO, SE PERJUDIQUEN POR CUALQUIER MOTIVO; OBLIGANDOSE EL CLIENTE EN
ESTAS CIRCUNSTANCIAS A HONRAR DE MANERA INMEDIATA LA OBLIGACION PENDIENTE.

EL PRECIO DE ADQUISICION DE LOS DOCUMENTOS SERA DETERIMINADO CONFORME A LO
PRESCRITO EN LA CLAUSULA 6 DEL CONTRATO.

EN CASO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS DEUDORES DE LOS DOCUMENTOS, EL CUENTE
SE OBLIGA A EFECTUAR LA RECOMPRA DE LOS DOCUMENTOS TRANSFERIDOS DENTRO DE LOS
TRES (03) DIAS HABILES DE NOTIFICADO POR FACTORING TOTAL DEBIENDO CANCELAR EL
CUENTE EL TOTAL DEL SALDO IMPAGO, INCLUYENDO INTERESES, TRIBUTOS, GASTOS Y
COMISIONES, SEGUN TARIFARIO DE FACTORING TOTAL QUE PODRA SER REVISADO EN NUESTRAS
OFICINAS Y/O NUESTRA PAGINA WEB (WWW.FACTORINGTOTAL.COM.PE).

SERAN DE CARGO EXCLUSIVO DE EL CLIENTE TODOS LOS TRIBUTOS EXISTENTES Y POR CREARSE
QUE AFECTEN Y/O SE DERIVEN DE LAS OPERACIONES QUE SE EJECUTEN BAJO EL CONTRATO.

CONFORME A LA LEY DE IGV, EN EL SUPUESTO QUE EL DEUDOR DEL DOCUMENTO NO CUMPLA
CON LAS OBLUGACIONES A SU CARGO FRENTE A FACTORING TOTAL Y DEBA SER EL CLIENTE QUIEN
HONRE EL CONTENIDO CREDITICIO DE LOS DOCUMENTOS TRANSFERIDOS, LA OPERACION DE
DESCUENTO ADQUIRIRA LA NATURALEZA DE UN SERVICIO DE CREDITO AFECTO AL IGV, LA QUE SE
CONFIGURARA A PARTIR DEL MOMENTO EN EL QUE EL CLIENTE HONRE EL CONTENIDO CREDITICIO
DE LOS DOCUMENTOS TRANSFERIDOS EN MERITO LA OPERACION DE DESCUENTO.

LA TASA MORATORIA PODRA SER VARIADA CONFORME A LOS PLAZOS PREVISTOS EN EL ARTICULO
20 Y DEMAS DE LA RESOLUCION SBS 1765-2005.

EL CLIENTE TIENE DERECHO A EFECTUAR PAGOS ANTICIPADOS DE LOS SALDOS DE LAS
OPERACIONES DE DESCUENTO, EN FORMA TOTAL O PARCIAL, CON LA CONSIGUIENTE REDUCCION
DE LOS INTERESES AL DIA DE PAGO, DEDUCIENDOSE ASIMISMO LA COMISION DEL MONTO
PREPAGADO DE ACUERDO AL TARIFARIO DE FACTORING TOTAL, AS/ COMO LOS GASTOS
APLICABLES
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factoring total

HOJA RESUMEN ...... -2014
....................... (El Cliente)

EL CUENTE RECONOCE QUE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO OPORTUNO DE SUS
OBLIGACIONES SE PROCEDERA A RESOLVER EL CONTRATO Y EJECUTAR LAS GARANTIAS
PERSONALES (FIANZA) O REALES (GARANTIA MOBILIARIA. HIPOTECA) OTORGADAS POR LA
OPERACION CONTRATADA Y SE EXTIENDE A OTRAS OBUGACIONES QUE MANTENGA CON LA
EMPRESA Y SE PROCEDERA A REALIZAR EL REPORTE CORRESPONDIENTE A LAS CENTRALES DE
REESGOS.

CONFORME A LO PRESCRITO EN LA LEY 28194 Y NORMAS REGLAMENTARIAS LOS MONTOS QUE SE
DEPOSITEN O RETIREN DE CUENTAS BANCARIAS Y DEMAS OPERACIONES INDICADAS EN DICHA
NORMA ESTANAFECTOS AL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS (ITF).

EL CUENTE DECLARA QUE EL PRESENTE DOCUMENTO, Y EL CONTRATO LE FUERON ENTREGADOS
PARA SU LECTURA Y FUERON ABSUELTAS ADECUADAMENTE SUS DUDAS, POR LO QUE SUSCRIBE
EL CONTRATO EN CONOCIMIENTO PLENO DE LAS CONDICIONES EN ESTE ESTABLECIDAS.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA HOJA RESUMEN SE PROPORCIONA CON ARREGLO A LA LEY
NO. 28567 Y AL REGLAMENTO DE TRANSPARENCIA Y DISPOSICIONES APUCABLES A LA
CONTRATACION CON USUARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO, APROBADO MEDIANTE RESOLUCION
SBS NO. 1765-2005.

Anexo M: SOLICITUD DEL FACTORING
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factoring total

I. INFORME COMERCIAL/SOLICITUD DE OPERACION

Fecha: [[NTTTTTTT)  Oficial de Negocio: [T WeRegiswo: [T

(") Esta sodichud tere carscter 0 DeCiaracion Juraaa y se encumtna l._- l“”‘-m &l articeso 179" de @ Loy Generad
umman.m;m.u Banca. Seguros ¥ AFF. Ley N° ¥ 5us normas modficatorias.

1.- DATOS DEL SOUICITANTE:

Razon SocialoNembre: [
Domicilio Legal y o Comercial: I —
Distrito: T Provincia: [T Opto: —
Teléfonos de Contacte: [T Fax [ ewa: [T
Ruc: [ CodigoCIU. [ ] CodgosBS [ |
CapitaiSocid [T Pamimenie [T

Nombre de Conyuge ] ONideconyuge

(S0i0 para personas natur akes)

Persona de Contacte: [T Talefono:
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factoring total

1.4. Vinculacién con Otras Empresas:
A. De la Empresa

Participacidn en el mercado: [ % Sectores que atiende:  Industnal

WdeEmpleados [ N deObreros [

Senvicios
Dareccion

Orros

1 Monio de veritas botal 2 cierre del 200 canresado en miles de nuevos sokes |
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3. ANTECEDENTES DE CREDITO:
Listar credos vigenies 3 1a fecha de ia solciud

3.1. Creditos Comerciales para Capital de Trabajo

*) Expresac en la moneda en a que s ercuenira

33 Relaciones Financieras con Bancos ylo otras Entidades Financieras

EL CLEENTE FACTORING TOTAL S.A
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4- DATOS DE LA OPERACION QUE SOLICITA:

41, Experiencia con nwestros productos:
A Descuento B. Arrendamiento Financiero

[] Clente cusnta con linea de crédto disperitle [[[] Es clerte de Leasng Total SA N de Operaciones
[ Ciente o i con inea de créio dispone [ No o ciente e Lasing Total SA. Facg oo o

42. Tipo de Documento 4.3, Tipo de Moneda 44. Cuenta de Abono
[ Lewas [] Moneda Nacionat [] Banco de Crédito del Peri
[ Facaras [] Moneds Extranjera (USS)  [T] B8VA Banco Continentsl
E o~ T
45 Lineas de Descuento Sokcitada: [T ]
46. Garantias Ofrecidas:
Prenda [ Hipotaca i o [

Descripcion Monto Valorizado

5.- DOCUMENTOS PRESENTADOS:

A Legales B. Financieros
Testmonio de Consatucen (7] Estados Financieros de los 02 ilimos afos firmado
Testmono de sumentn de capital por &l contador y garente genersl
Adas donde se clorgan poderes a os (] Copa de las iitimas dos declraciones uradas presentadas
represenianies dea la empresa, nscnita en RRPP. 3 SUNAT, incheyendo el pago respecive.

[Z] Copia del DN de las personas que suscrbiran (] Estados Financieros de situacdn a ia fecha mas proxma
el confrato, fiadores. y conyuges. del afio comente frmado por & contador y gerente general
Copis de Fiche RUC. Ses (timas declaracones mensuales da GV,

Copia Informative de I Partids Registral de Poderes. Relacdén de Actvos de la Empresa.
Copea Literal. Flyode Cag proyectado a 12 meses.
03 Utmos Estados de Cuerta de los prnapales bancos
oon los que rabaa.
CM&P&MM. D. Detalle de Cuentas por Cobrar a la fecha ||
Representante Legal Gerents General
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Il. DECLARACION CONFIDENCIAL DE PATRIMONIO

Dejamos constanca que (0s daios que declaramos son vesdaderos y los damos con caracter de DECLARACION JURADA. Asi mismo nos comprometemos
& COMUNCE POr $S0T0 CON N0 Menos de sesenta dias de anfripanin sobre i3 vents yio gravamen de siguno de los benes agu decirados.

Lima, o, de e 0
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Anexo N: MODELO DE INFORMACION DE FACTORING EN EL
BANCO SCOTIABANK

E Scotiabank

Contiene cambios vigentes desdae; #1.10:2012

FACTORMNG DE LETRAS ¥ FACTURAS

iEtirma actualizacidn: 26.02- 2318

Forma dis

Aplicacian

SO rvac | on es

Imberes Maratono

Comislones

Comésiones para Facloring de Letras y Facturas

(Corporatiio § inst.
Finanoeras | Sector Gobemo an # canga del Cedente, inberés
! (tras Insthuciones | ot e desembolzo adelaniadi.
Medanas Empresas
Pequafia Empresa ! Mom
Smpeesa f Pred. Premaum f =4.00% 3100 Al f canga del Cedente, interés
“referenile | Perscnal | ’ ’ desembolza adelaniadi.
Eslandar F Polo Drecadn
Ffaris COMpEnsalono por
[T D el
‘Medianas Empresas, Ent

=
':-erl:-rn'tl'n'l:u'h:l. 47 0% 20,00 athics & cargo cel Apeolanie.
Snanoeras | Sactor Gobeno i
' Giras InsSluciones)
Yads Plpctics Arigal (T.EiAy 15.26% 12.00% i i\ cargo del Aceptante.

Cance aoon

&l enveio de
: - Equiva rdormacion | A cargo ded Cedenle, aplicabie
- S & 6.50 par cada por cada documenta
dooumenio
: Por cada
“or Devolucian de ; Equiv a
documentos e La calfcacion SEn) =500 d:::"!“'" A cargo del Cedente.
.50
0.50% rin Equiv
me ncia de crédio a ey £ 40010 £ 10000 I:|F'|:-r -:.1n:|a":I sl i
Bao 54, 459500 M Equiv
o AGa5.00
Hasla =02 000 Hasta
A USETEa00
MLs de
s de 502004
f . USETE0.00 Scbre el
Eﬂﬂlﬂ;::ﬁ;:ﬁ iil;u:;m a LesE3 500 man b ded A cargo del Aceplanie.
— Eoury 51, T80 chieque
&"ﬁ; d;u Mas de £3,500
ATELR Eguy &', 12.00
204
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FACTORING DE LETRAS ¥ FACTURAS

Contiense cambios vigentes desde: 01.10.2012 UHima actualizacitn: 26.02
Tarifas
Concepto e ranma fe Observach
oncep H.I M. Aplicacién Brvachones
(&f.)
Comisionas para Factoring de Letras
2.00%
2.00% kin Equiv P s
|Retencion o Protesto Min 5. 45.00 5/ 4500 it A cargo del Aceptante
Max 5. 175.00 Max Equiv
BLATEOD
|Por gestidon notarial
: Equiv a
Lima 5.17.70 S/ 17.70
Equiv a
Callap 51770 S/ 17.70
Equiv a
lca 5/.15.34 S/ 1534
Arequipa S/, 11.00 Equiia
SL11.00
ST Después dal
Chiclaya 51 23,60 . octavo dia de A cargo del Aceplante
SL23.60 3
7 Equiv a i
Piura/Sullana 503540 S135.40
: Equiv a
Chimbote 5/, 25.00 S/ 2500
H Equiv a
Trujill SLCT.T0 S/17.70
Equiv a
Cuzco 50 11.80 S111.80
Por emision de carta para Par la
levantar protesto Equiv a ELS
(Por dacismento. g aplica 5/, 35.00 S/ 15.00 Elmlzlalj'!rl'ladﬂ la A cargo del Aceplanie
portes) -
For cada
|Por devolucidn da Equiv a anvid da
Valorados HlerH] 5/.3.50 documenta e delncantatie
Cancelado
|Hatas:
1. Gestion de Cobranza por pago anticipado sin costo

% Scotiabank

FACTORING DE LETRAS Y FACTURAS

Contiene cambios vigentes desde: 01.10.2012 Ultima actualizacion: 26.02.2015

Tarifas

Concepto .N. M. E. :;l;:;aci‘:;\ Observaciones
(US$)

(*) Las tasas de interés son fijas durante su perfodo de vigencia y estan expresadas en términos anuales (TEA:
Tasa Efectiva Anual) sobre una base de célculo de 360 dfas, pudiendo variar de acuerdo a las condiciones del
mercado.

Tipo de Cambio Referencial: Délar: S/. 2.70 y Euro: S/. 3.50. Se debera tener en cuenta el tipo de cambio
vigente del dfa que se efectué la operacion.

La empresa tiene la obligacién de difundir informacién de conformidad con la Ley N° 28587, sus modificatorias Y|
el Reglamento correspondiente.

Los servicios y operaciones comprendidos en el Tarifario estan afectos al ITF, cuya tasa se encuentra|
establecida en "Tarifas Generales" (Cuadro N° 91 y en www.scotiabank.com.pe / Tarifario / Otras Tarifas /
Tarifas Generales).
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CONTRATO MARCO DE FACTORING ELECTRONICO

Conste por el presente documento, el CONTRATO MARCO DE FACTORING ELECTRONICO, que
celebran de una parte, el SCOTIABANK PERU S.AA., (EL BANCO) y de la otra parte EL CEDENTE,
cuyos datos personales y los de sus representantes son indicados, por este ultimo, en la Ficha de
Afiliacion; en los términos y condiciones siguientes:

PRIMERO:

EL CEDENTE (en adelante EL PROVEEDOR) en el desarrollo de sus actividades comerciales provee a
sus cliente (en adelante EL DEUDOR CEDIDO) bienes y/o servicios, y como producto de dicha relacion se
generan a su favor cuentas por cobrar, facturas comerciales, facturas negociables, documentos de pago
(en adelante indistintamente LAS FACTURAS), que son pagadas a través del Sistema de Pago a
Proveedores TELEBANKING o HOST TO HOST, que ofrece EL BANCO.

EL BANCO, ha desarrollado la opcién de adelantar el pago de LAS FACTURAS de EL PROVEEDOR,
mediante una operacion de Factoring, para lo cual se requiere (i) la certificacion electrénica de pago por
parte de EL DEUDOR CEDIDO (ii) la afiliacion de EL PROVEEDOR, segin corresponda a los mecanismos
de transferencia de LAS FACTURAS mediante los medios electronicos que EL BANCO pone a su
disposicion vy, (iii) la suscripcion por parte de EL PROVEEDOR del presente Contrato Marco por el que EL
PROVEEDOR cede a EL BANCO las FACTURAS indicadas en la Clausula Segunda.

La transferencia de LAS FACTURAS puede efectuarse en forma automatica, para lo cual EL
PROVEEDOR se alfilia a la modalidad del Factoring Total de toda la facturacién a cargo de EL DEUDOR
CEDIDO, o de estar disponible, mediante la modalidad del Factoring en Linea, para lo cual debera ingresar
a la pagina Web que EL BANCO pone a su disposicion y seleccionar los documentos de EL DEUDOR
CEDIDO a procesar como Factoring.

SEGUNDO:

Por el presente documento EL PROVEEDOR cede sus derechos de cobro relacionados a todas y cada
una de LAS FACTURAS, presentes o futuras, que de vez en vez informe a EL BANCO a través de la Ficha
de Afiliacion y en los términos alli indicados, la misma que sera proporcionada por EL BANCO y/o se
encontrara disponible en la plataforma ScotiaCard Empresas y que para todos los efectos formara parte
del presente Contrato Marco.

Queda establecido que, con independencia de la modalidad de Factoring que EL PROVEEDOR acuerde
con el BANCO, la cesion de LAS FACTURAS al BANCO en el marco del presente contrato, de
conformidad con los términos aqui convenidos, se perfeccionara una vez obren completos los datos
solicitados en la Ficha de Afiliacion.

En el caso que se trate de Facturas Negociables, por la transferencia de estos titulos via cesion de
derechos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 27, inciso 27.1 de la Ley de Titulos Valores, el
PROVEEDOR transfiere al BANCO todos sus derechos de acreencia representados en dichos titulos
contra el DEUDOR CEDIDO, sin que sea necesario su endoso.

Las Facturas Negociables cedidas en el marco del presente contrato se entenderan entregadas al BANCO
a través de su presentacion y entrega al DEUDOR CEDIDO quien, una vez perfeccionado el factoring, las
mantendra y conservara en calidad de depositario, por encargo del BANCO.

TERCERO:

EL BANCO, previa aceptacion y confirmacion de pago por parte de EL DEUDOR CEDIDO, adquirira la
titularidad de LAS FACTURAS que EL PROVEEDOR solicite transferir via Factoring, a través de los
medios electronicos que EL BANCO pone a su disposicion.

El importe de cada documento de pago que EL BANCO pagara a EL PROVEEDOR, se determinara sobre
la base del importe que EL DEUDOR CEDIDO certifique pagar, menos la tasa de descuento aplicable, asi
como las comisiones, gastos e impuestos a que hubiere lugar con arreglo al tarifario de EL BANCO y las
normas vigentes y que son puestos en conocimiento de EL PROVEEDOR a través de la HOJA RESUMEN
que se entrega a su solicitud.

$.0251/04.2015

111



& scotiabank

DECIMO SEGUNDO:

Las partes se someten expresamente a la jurisdiccion de los jueces y tribunales de esta ciudad, para la
solucion de cualquier discrepancia que pudiera surgir en el cumplimiento del presente contrato.

Clausula de Proteccion

“En caso EL CLIENTE hubiera accedido al presente formato de contrato a través de la web o de cualquier
otro medio electronico que EL BANCO hubiera puesto a su disposicion, desde ya manifiesta que en el
supuesto que existiera alguna discrepancia entre el presente documento impreso y el archivo electronico

del cual se tomd, prevalecera la version registrada en los medios electronicos de EL BANCO.”

EL BANCO:

RUC N°: 20100043140 DOMICILIO: Dionisio Derteano 102, San Isidro.
REPRESENTANTES:

Nombre : Antonio Esquivel D.

Cargo : Gerente Principal Ventas GTB

Nombre : Adolfo Torres Z.
Cargo : Gerente Principal Productos GTB

EL PROVEEDOR:

PERSONA JURIDICA
DENOMINACION / RAZON SOCIAL:
RUC N°;

DOMICILIO:

CORREOQ ELECTRONICO:
REPRESENTANTE(S):
NOMBRE:

NOMBRE:

PERSONA NATURAL
NOMBRE:
DOMICILIO:

CORREO ELECTRONICO:
CONYUGE:

FIRMA'Y SELLO

8.0251/04.2015
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Anexo O: MODELO DE INFORMA CION DE FACTORING
ELECTRONICO EN EL BANCO INTERBANK

ELINERroan

Moneda Nacional (MM Moneda Exiranpara [ME} Oportunidad
Minima Mazimo Minimo | e
TASAS
Al girador
1. Tasa de interés 23.00% 200% Enel desemy
Factoring Electronico il bolso.
Al aceptante .
2. Intereses 32.00% 24 00% Al
compensatorios " vencimien-
to de las
facturas.
3. Intereses moratorios "' | 15.00% 10.00% Al
vencimien-
to de las
facluras.
COMISIONES ¥ GASTOS
Al girader
4. Portes S(35 US$ 100 |Enel desem|
bolso.
5, Comision por @ Al efectuar
transferencia |z fransac-
interbancaria (CCE) cian.
6. Impuesto a las & "
transacciones financieras
(ITF)
Notas:
(1) Tasa efecliva anual (TEA). Las tasas preferenciales se determinan de acuerdo a la evaluacidn crediticia de la empresa
pagadara y de |2 empresa proveedara (anio base 360 dias).
{2) El enbra se realizard sagiin o espedificada en el tarifario de Transferencias y Ordenes de Pago P para dicha concepta.
{3) Bl cobro se realizara por el manto de |2 operacion segdn tasa vigente en el tanfario de Servicios Varios PJ para diche
concepto.
(4) Al efectuar &l desembolso al girador, &l debito en la cuenta del girador por el cobro de comisiones y tasas y al debitaren la
cuenta de la empresa pagadora el importe de la planila.

La empresa tiene la obligacion de difundir informacion de conformidad con la Ley N® 28587 y el Reglamento de

Transparencia de Informacidn y Disposiciones Aplicables a la Contratacion con Usuarios del Sisterna Financiero,
anrnhado mediants Resolucian SBES N® 8181.2042
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Contrato Marco para Factoring Electronico - Chiente

Censte por este documento el Conyato Marco para realzar operaciones o2 Factonng Electrévico que suscrben de
una parte, BANCO INTERNACIONAL DEL PERU S AA -INTERBANK-, con R.U.C. N* 20100053435, domiclo en
Av. Carlos Vilardn N* 140, Sarva Catalna, La Vickria, Lima, que precede debidamente representada por &4(los)
funconanads) cuyols) nombess) y datos de wderdficacidn, asi como los dalos d2 inscrpcidn de sus poderes
aparecen sefialados & final d2 este documento (en adelante, INTERBANK), v d2 la otra pans, |a empresa, cuya
ra2tn o denominacdn socal aparecen sefialados en la pans final de este dooumento, quen procede debdamente
regeeseniada por & funcionano cuyo nomitee y datos de dentfcacdn, asi como los datos o2 insaripadn de sus
poderss aparecen safaades & Anal da este documento [en adelante, & Empresa o el Cliente), bajpo los sguientes
14mines y condisones:

Clausula Primera: Amecedantes

INTERBANK es una emgresa o sislema fnanciero naciond aulorzada & realzar 135 0peracines y senddos
safialados en & ticdo 221 de la Ley 26702, Ley Generdd dd Sistema Financero y del Sslema de Seguros y
Crpanica o2 13 Supervtendenca de Banca, Seguros y AFP. INTERSANK esta especiaments tacullado para redlizar
operaciones de factorng de Documentes de Crédito, induida s modaidad de Factonng Eectrénico.

La Empresa es charne de NTERSANK, y para el cumplimientn d2 su objto social adqueere tbienes yia senvicios del
Proveedor por los que dzbe efactuar pagos, previa presentacidn de los Documenios de Crédito, os qua &l Cliente s2
oblga a pagar en disinlos plazos y en s respectives venamienias.

INTERBANK ha desamoliado un sstema que permaz al Chante el adelanto dad pago de s Documentos de Crédio
al Pravesdor medante la modaldad da Facloring Electrénico.

Clausula Sequnda: Definicionses

Proveedor: Personas natrales ylo jridicas que en el desamolo de sus acividades
comercides praveen bienes yo sendoucs & Chente, en razdn d2 lo cud s2

generan a <J favor derechos de cobvo representades en Decumentes e
Crédto.

Decumentos de Crédto: Son facturas, facturas conformadas, facturas megocables (fisicas y
eleclronicas) y litulos valores representaivos de deuda Que no se
enocsentran vencidos y que no se orignan en vitud a operaccnes de
frianaamiento con empresas d! sstema fnancera.

Paga sin confrmacidn Es la modaldad da Faclonng Elecydnico en vinud de 13 cual & Proveedor
autorza 8l Clente a adslantar el pago de Documentos da Crédils que st
mariudere pendente da pao, acordando el Proveedor gue Interbank fijard la
tasa aphcable dwectamente con el Qllente. En esta medalidad, el Proveedor
cloega su apeobacin a las cperaciones de faciring en una sola opartunidad
sin necscidad de confmacidn alguna. El Proveedor reconcce que cads
cperaodn o2 adalanio de pago de los Documentos de Crédito &3 un solo acto
Juridoo, indepandiente y que la fiacdn de |a tasa poc INTERBANK &3 sobo la
ceterminacian de un elemento no esencial del conrato.

Paga con confimacian: Es la mocalidad d2 Faclorng Elecirdesco en virud o2 |a cusl el Proveeder
autonza & Clente cads operacdn de edelanto de pano de s Decumentes
da Crédro, delegando & Proveedor al Clente la polestad para negoecar k3
1353 apicable qua 4jar3 INTERBANK. En caso el Proveador no astonce el
factoring a operaciin purtual se pagard al vencmeento.
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actyos y inancamiento dal ferronsma, induyenda, da manara anunciafiva y na imilatea los casas en os que dicha
imformacion no as entregada dantro de los plazos fijados par Intesbank ywio e entregada de mansara incompleta yo
hahiendo sdo entregada oporfnamanie, a cndario da Interbank. na justifica las oparacionas del Clianle

FrmadoenLima.alos _ dias del mesde da 20

El Clients
" Reprasantarte (frma y sallo) " Regresanfante (firma y sello)
DENOMINACION SOCIAL

D.OL DATOS DE INSCRIPCION EN REGISTROS PUBLICOS

auc Ko ) Parida elachronica N _ del Ragesing de Persaras Juridicazs de

DOMICILIO (DIRECCION, DISTRITO, PROVINCIA ¥ DEPARTAMENTO)

REPRESENTANTE(S) LEGAL{ES) CARGO o0l

CORREDS ELECTRONICOS VALIDOS

INTERBAMK

o —

* Mauricio Yaya Sika ) * Eduardo Matias Sanchez
Garenta de Deision Jefa de Productos y Semvicics para Emprasa
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D lnthbank Anexo 01 - Factoring Electrénico Proveedor

Salicitud de servicio Noeve || Madificacsn ||

Datos del proveedor
Apellidos y Nombres / Razdn social

Tipo y N* de documento
| [ruc/omsce

Datos del aceptante
Razén Social {empresa a nombre de &2 cual se emite b factura)

|

RUC

|

Informacion general

Adelanto de los documentas con abono a:
{ltenar maximo una opcién por moneda)

Soles
Cuenta Cormiente 18X Cuenta Anorros 18K [] N* cuenta
Cuenta CC1 (otro banco)

N cuents i I

Délarey
Cuenta Comente 18X Cuents Anorros 18K ] N

cuenta
Cuenta €C1 (otro benco [ ] N* cuenta

Contacto de la empresa

Nombre del contacto ki

Direccidn de la empresa i

| reiéfono(s) £ i | |cormreo electrénico

Envio de Infarmacién a la empresa
[Nermbre v apeliidas | o

Imm y apeilidos I I - o

Datos a ser llenados par Interbank

Cliente |cadiga dnico | [Rubro-tmpresa-Servica clente

Proveedor  |Gddiga dnica | [ross soies () | sty

(*] informacién varable en ef bempo

["wv-launm ] l'mv-n-ammu
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Anexo P: MODELO DE INFORMA CION DE FACTORING
ELECTRONICO EN EL BANCO BBVA CONTINENTAL

BDBVA Continental

Censte por e presante documento el Contrato de Servico de Factoring Electrdrico Proveedor que celebran de una parte,
BANCO CONTINENTAL, debidamente representado por Jos funcionarios que suscriden este documento, a quien en adalants
se le denominard, ef "BANCO"; y, de |2 otra parie, el solictans, cuya identificacion y demas informacion se consigna en el
presente documento; a quién en adelante se le denominard, el "CLIENTE PROVEEDOR", en los términcs y condicones
siguianies:

PRIMERA: DEFINICIONES
Los términos indicados se entienden en plural y singular, segun el contaxio en que se utificen.

1.1. DOCUMENTOS
Sonbscgﬂcﬁobarmdo . notas de crédito, notas de débito, y cuaiquier ofro tituio valor representatvo de deuda (recibos,
facturas, as comercides) emitwdos por el CLIENTE PROVEEJORyooniemndmdmsdeuédrﬁoasufavor.

1.2. CUENTE PROVEEDOR:
Son las personas naturales o juridicas, acreedoras del Cliente Pagador, titulares de los Documentos que se generan como
consecuenca de la venta o provisién de benes yio servicios que realizan.

1.3.CLIENTE PAGADOR
Son las personas naturales o juridcas, afiladas af Sistema s encuenyran obligadas al da los Documenios, quienes
ademas nstruyen al BANCO g:'i pago al vencimiento, conﬁonyng‘:l Contralo de Factoning Elact?rggo Pagador.

1.4. ADELANTO

Es el fmanciamianio qua el BANCO oforga a solicitud def CLIENTE PROVEEDOR producto de la transferenca sin recurso
(cesion de derechos sin garantia da scivencia y en el caso de Facturas Negociables a través del correspondiente endoso que
efectla a favor del BANCO) sobre los Documentos con una anticipacidn minma de dos (2) dias calendario antes del
vencimiento de éstos y una vez qua el Cliente Pagador haya remitido la operacidn al BANCO dentro de los piazos establecidos
por éste para las operacones de Factoring Elecronico.

El BANCO cfrece al CLIENTE PROVEEDOR las siguentes modalidades da Addlani:

Adelanto Global: Sobre la totalidad de los Documentos y, )
Adelanto Puntual Sotre determinados Documentos segun instruocidn qua el CLEENTE PROVEEDOR envie al BANCO a
través de canales electrdnicos.

1.5. SERVICIO
El Servicio de Factoring Electronico Pagador contratado per el Ciente Pagador con el BANCO

1.6. IMPORTE NETO

Importa que & BANCO abonara al CLIENTE PROVEEDOR da acueardo a las instruccicngs que éste comunique al BANCO de
acuerdo a lo indicado en 1a Clausula 2 2.2 producto def Anticipo solcitado. En este sentido el BANCO abonara en la cuenta
que & CLIENTE PROVEEDOR sedale en el Anexo N 1, el imporie del{os) Documentos segun 1a modalidad de Anticpo
elegida, manos detraccones, refenciones y nofas de crédito y la aplicacidn de 1a tasa de inferés compensatora que el
CUENTE PROVEEDOR tenga aprobada para este tipo de oparaciones a la jecha en la que se produzca el Adelanto de cada
Documento, mas las comisicnes y gastos que apliquen.

1.7. CUENTA DE PAGO

Cuenta de Stulandad dd CLIENTE PROVEEDOR que mansene en ef BANCO y en la cual 58 efectuardn los cargos y abones
vinculados allos) Adelanio(s).

Sin embargo, el CUENTE PROVEEDOR podra nstruir al BANCO a edectuar el{los) abono(s) corespondiente a pago ylo
Adelantos correspondiente a los Documentos en una cuenta que éste manienga en otro banco. Para tal efecto el CLIENTE
PROVEEDOR suscribira I3 nstruccitn correspondiente contenida en el Anexo N* 1 ndicando el nimero de cuenta y el banco
en el cual mantenga esta cuenia.

SEGUNDA: OBJETO
Por el presente contrato, el CLIENTE PROVEEDOR, podra solicdar al BANCO el Anticipo o cobro de los Documentos al
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BBVA Continental

Asimizmo, €l CLIENTE PROVEEDOR autanza al BANCD a ramifr mformacion acenca del salde deudor, fechas de pago,
Litimos pagos, cargas efectuados, campanas comemiales ¥ cualguier ot infarmacidn refacionada con las cperaciones que
manfiere en &l BAMC], a tewés de banca par léfana, Banca por Intemet, comeo eleckinico, mensajeda, cgjsms
automalicos, facsimil, mensajes de fexio SME, wo cualquier oira media que el BANCO cansidere convenients. El CLIENTE
FRCVEEDOR es responsabla del edecuado usa de la informacitn qua &l BANCID pudiera remitira a tewas de cualguiera da
e=ios mecanismos y recanace qua la informacion dafinitiva y valida respecto de las cperaciones qua realza son las que sa
encuantan registradas en el BAMCO.

DECIMA: EXTORNDS

Ef CLIENTE PRCVEEDOR autoriza al BAMCO 3 extomar las abanas o cargos que 52 hayan efachuade en sufs] cuandals)
par erce O par causas que, 3 crilerio del BANCO, amerilen el axtoma, sin necesidad de autanzaciin previa o comuricacian
pastenoe al CLIEMTE PROVEEDDR. Baja dicha sutonzacidn, al BAMCD podra debilar en cugiguier cuenia del CLIENTE
FRCVEEDCR las sumas necasanias para comege & emor mencicnado. Las parles daclaran qua dichos esrores no generaran
respar=abiidad alguna para el BAMCO cuando haya mediada causa  no impuiabla al BANCO.,

DECIMD FRIMERA: AUTORIZACION DE RECOPILACION ¥ TRATAMIENTO DE INFORMACION

El CLIEMTE FROVEEDOR aufariza da manera expresa al BANCO por el pericda gue dure la evaluacion de 13 soficibud del
prestamo y el presenta conbrale, a la recopilacidn, registno, almacenamiento, exfraccian, suminisbo, consulta, tralamiento y uso
da toda informacién sobe los dalos identificatorios, scbre las actvidadas que realizan, sobre sus ingresas econdmicas y las
fuerdes gue los ganeran, sobre su patrimonio, datos respecio de su domicilo, dedaraciones de salud en el caso da
comtratacitn de segures, &si coma foda informacion qua el CLIENTE PROVEEDOR proporciane al BAMCO a fn de evaluar la
solicitud de crédilo yio sequmis) y sus condicianas crediticias. Asimismeo, aulorizan axpresamanie al BANCO a tratar toda esta
infarmaciin para efectas de afrecer al CLIENTE PROVEEDOR ofos producios ylo servidos y /o para qua éslos sean
utlizados en 13 avaluacién de cualguier ofra solicitud que efechien al BAMCO.

DECIMO SEGUNDA: NORMAS PRUDENCIALES

En caso €l CLIENTE PRCVEEDCR incurra en alguno de los supueslos establecides par las nommas prudenciales emilidas por
la Superniendencia de Banca, Seguros y AFP's, &f BANCO podra modificar €l contrato en aspecios distinlos a tasas da
intards, comisicnes ¥ gasios en cuyo caso na aphbcara el plazo sefalado en 13 Cldusula Mavena yia resclver el presanta
comirata =in qua s=2a da aplicacidn el plazo safialada en la Clusula Octava, comunicanda fal decsion denlre dae los siele dias
pasteriores. Asimizme, &l BANCO en apficecian da nommas prudanciges mencicnadas en el parafo precedente podra decidi
na contradar con el CLIEMTE PROVEEDCR

DECINO TERCERA: DOMICILIO Y JURISDICCION APLICABLE

El CLIENTE PROVEEDOR sefiala como domicifo & indicado en el presente documenic, a dande el BANCO cursard l&s
comunicadones qua fueren necesarias, asi coma las nofficacicnes judiciales y axirajudicialas & las que hubiera lugar; salvo
gque, mediare carta nofarial o cualguier olro madic gue el BANCO implemanta, El CLIENTE PROVEEDOR ponga en
conccimienta de EL BANCO de |a varadian da su domicifio.

El BANCO =arfiala como su domiciko el local de sus oficinas comendalas en esta ciudad. Traténdose de Lima, el domiclia sard
la sade cenitral ubicada en Repdblica da Panama MW® 3055, San lsdo.

Azimizmo, las partas se somelen a la com ia da las juecas del distrilo judicial qua comaspanda a la Oficna dal BANCO
dande 52 olorgd el oradito matana da esie Conbrato.

FIRMADO ENFECHA: | | | |
Firma|s} de EL CLIENTE BEVA Continantal pp.
RLC: 200030204
Mombreis] f Razdén Sooial Representantes) DML/ FUC

TNombress) ey k) FLepresentanie|s)
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BBVA Continental

Anexo N°® 2

HOJA RESUMEN INFORMATIVA
CONTRATO DE SERVICIO DE FACTORING ELECTRONICO

TASA DE INTERES COMPENSATORIO MONEDANACIONAL  (TEA): %
TASA DE INTERES COMPENSATORIO MONEDA EXTRANJERA (TEA): %
TASA DE INTERES MORATORIO (TEA)(1.3):  15.0% En Nuevos Soles

10.0% En Dolares Americanos

El presenta documeanio refleja las tasas de intereses, comisicnes y gastos aplicables al Contralo de Senvico da Factoring
Electronico, le fueron enfregados para su lectura con antenondad a [a firma de eslos documandos.

1. OPERACION DE FACTORING

1.1. Cuenta Asociada- El oforgaminio dal adelanto de nstrumentos en cuentas del mismo banco, conlleva al
mantenimiento de una cuenta cormiente 0 de ahormos asociada, la cual estd sujeta a Ias comisiones y gastos estadlecidos
an al contrato da dicho producto.

1.2. Tasa de Interés Compensatorio Efectiva Anual - Corresponde a la tasa de interés qua se aphcard scbre el importe da
los Instrumenios a descontar, por el plazo computado desde la facha de efectuado el adelanto hasta Ia facha da
vencimienio da cada Instrumento. La tasa de interés compensaiono efectiva anual (TEA) a aplicarse en esle supuesto,
sard 13 que EL BANCO tenga establecda en su Tanfario a la fecha da producida Ia renovacion de los Instumentos. La
fasa de nterés compensatorio efactiva anual se caloula en base a 360 dias.

Para el Ciiente Pagader la tasa compensatonia se cobrard dasde la fecha de venamiento hasta la fecha del pago del
decumento.

1.3. Tasa de Interés Moratorio.- Es el inferés qua se aplicard en caso o Ciente Pagader (Deudor) de los Instumentos
descontados, incumpia con el pago de los mismos a la fecha de su vencimiento. La mora es automabca. Estos interesas
sa computaran desde la fecha de vencimienio de los Instrumantos descontados hasta la fecha efectiva de cancelacion o
devolucién de los mismos. Estos intereses serdn cargados:
- Bl cobro es Unicamente para el Clente Pagador (Deudcr), en caso de cancefacién del Instrumento descontado despuds
de la fecha de vencmiento.

14. Comisiéon por Documento Procesado- Corresponde al servicio de registro, adminisacidn y cobranza de ks
Instrumentcs materia de adelanto. El importe de esta comisidn se fija por cada nstrumento adelantado y asciends a
$/.350 6 USS1.00. Esta comisién es ccbrada al provesdor que recbe e adelanto de los instumentos bajo Ias
modahdades de Adalanto Puntual, Global o Pago al Venamiento a través del Servicio de Factonng Electrénico.

NOTAS IMPORTANTES:

*  Las Operaciones estaran afeclas a los nbulos comespandientes de acuerdo a las disposioiones fegales vigentes. A Ia
focha de suscripcidn del prasente documento, se encuentra vigente el Impuesto a las Transacoionss Financieras (ITF)
(0.005%).

*  ElCliente declara que la presente Hoja Resumen Informabiva asi como &f Canfrato Je fusron enfregados para su fectura
con antenondad a ka firma de este documento y se absolvieron sus dudas, por ko que suscribe el presente documento en
safal de aceplacitn y conformidad de toda ka informacién consignada en aelfos.

La Tasa de inferés compensalona efectiva anual (TEA) y Ia tasa de inferés morafario son calcuiadas sobre la base de
360 dias.

*  Los fadares solidanios y/o avalistas respaldan fa presente obiigacidn de crédilo, asi como cualquier olra obligacidn
presente 0 futua. directa 0 indrecta que & Clienfe haya confraido 0 asuma con &l Banco durante la wgencia del
PtéstarmComuddorgada Lawgmaadalammaseréndahdaysdbqwdaélberadaamdodm

120



Anexo Q: MODELO DE INFORMA CION DE FACTORING
ELECTRONICO EN EL BANCO DE CREDITO -BCP

Tasas [ Tasas Activas en Soles

YWENTAS

Direcihva N=AP-201-13 | 21082048

Cmlmgors TEA DESCAVAC KT

1 VENTAS

1.1 Descusnios de LE-‘JEE-'&' Faciuras 32 El II'I'Q?EE-I:I fnanckrn minkma 3 cobrar sera de 5M15 oar
letra y factura.

1.2 Adelantos

1.2.1 Adelanto sabra Letras 32% El |I'|§R'.'EE-I:I fimanckr minlma a cobrar sera de 5M5 por
lebra y factura.

1.2.2 Adelanto sabre Faciuras 32% El |I'I§|'!'EE-I:I fnancizro minima a cobrar sera de S/15 mar
letra y factura.

1.2 Factonng

1.3.1 Factoring Flslco 20.5%  Incluye el Faciodng de Letras y Factiu@s

1.3.2 Factoring Elecirgnico [Coora- 27%

L]

1.4 Finanglamientn Elactrnicn e
Documenios (FED)

1.4.1 Modaldad Tasa Adelantada 37%
1.4.2 Modaldad Tasa Vangida 3%
1.4.3 Modaldad Riesgo Compastido 3z%
1.4.4 Modaldad Credio Rlesgo 3%
Spoke

s e e T L Tk
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Anexo R: OPERACIONES DE FACTORING 2018-2010

Total de Operaciones de Factoring 2008-2010
(En Porcentaje)

Santander 02008
32009

Mibanco
82010

Interbank
Citibank
Scotiabank
BIF

Financiero

BCP

BBVAF-

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
Porcentaje (%)

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

Tasa de Crecimiento Anual de Operaciones de Factoring (%) 2008-2010

Santander T . a32008
Mibanco : ® 2009

. 02010

Interbank

Citiba

Scotiaban

BIF

Financi

BCP

BBV,

-100% 100% 300% 500% 700% 900% 1100% 1300% 1500%

Porcentaje (%)

[Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
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